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esse efeito, o averbamento seguinte, assinado e autenticado:
Para publicag@o no «Boletim da Reptiblica».

SUMARIO

Conselho de Ministros:
Decreto n.° 45/2025:

Estabelece o regime juridico aplicavel a emisséo, colocagio,
subscrigdo, registo, liquidagdo, custédia, negociagdo e
reembolso das Obrigacdes do Tesouro emitidas pelo Estado,
enquanto instrumentos de financiamento piiblico de médio e
longo prazos e revoga o Decreto n.° 5/2013, de 22 de Marco.

CONSELHO DE MINISTROS
Decreto n.° 45/2025

de 1 de Dezembro

Havendo necessidade de se adequar o Regime Juridico das
Obrigag¢des do Tesouro aprovado pelo Decreto n.° 5/2013,
de 22 de Margo, ao abrigo da alinea f) do n.° 1 do artigo 203
da Constitui¢do da Repiiblica, o Conselho de Ministros decreta:

CAPITULO1

Disposi¢6es Gerais
ARTIGO 1

(Objecto)

1. O presente Decreto estabelece o regime juridico aplicdvel
a emissdo, colocacdo, subscri¢do, registo, liquidagdo, custddia,
negociacdo e reembolso das Obrigacdes do Tesouro emitidas
pelo Estado, enquanto instrumentos de financiamento piblico
de médio e longo prazos.

2. O presente Decreto regula, ainda, os participantes no
mercado, os direitos e obrigagdes dos operadores, bem como as
modalidades especificas de emissao destinadas a diversificagao
da base de investidores e promogao da sustentabilidade fiscal.

ARTIGO 2
(Defini¢oes)

A definicdo dos termos e abreviaturas usados no presente
Decreto constam do Glossario, em anexo, que dele é parte
integrante.
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ARTIGO 3
(Caracteristicas e Modalidades de Emissao)

1. As Obrigag¢des do Tesouro sdo valores mobilidrios
nominativos, emitidos sob forma escritural, desmaterializados, e
registados em conta individualizada, junto da Central de Valores
Mobilidrios da Bolsa de Valores de Mogambique.

2. As Obrigagdes do Tesouro sdo identificadas por um cédigo
univoco internacionalmente reconhecido (ISIN - International
Securities Identification Number) e o valor nominal unitério das
Obrigagdo do Tesouro € fixado numa Ficha Técnica, estabelecida
no artigo 6 do presente Decreto, emitida pelo Ministério que
superintende a 4rea das Financas.

3. As Obrigagdes do Tesouro (OT) podem ser emitidas nas
modalidades de taxa de juro fixa, taxa de juro varidvel, cupdo
nulo ou outro tipo de remuneraco.

4. A taxa de juro € definida com base na inflagio (IPC), taxa de
crescimento econémico, taxa de rendimento dos depésitos, taxa de
juro de politica monetdria, taxa de cdmbio ou outro indexante, em
alinhamento com os objectivos estratégicos de gestdao da divida
publica, mediante as condigdes a serem estabelecidas em Diploma
do Ministro que superintende a irea das Finangas.

5. As Obrigagdes do Tesouro podem ser emitidas em séries
ou tranches, com as mesmas condi¢des de base, mas com datas
distintas de colocagao.

6. Cada emissdo deve explicitar os seus termos e condigdes, na
ficha técnica a ser divulgada aos destinatarios antes da abertura
da subscricio. :

ARTIGO 4
(Competéncia para a Emissao)

1. Compete ao Ministro que superintende a drea das Finangas
autorizar a emissao das Obrigacdes do Tesouro.

2. A autorizagdo deve obedecer o disposto na Lei que aprova o
Plano Econémico e Social e Or¢amento do Estado (PESOE), os
compromissos de sustentabilidade macroeconémica assumidos
pelo Governo e a Estratégia de Gestao da Divida de Médio Prazo.

3. O Ministério que superintende a drea das Finangas elabora
as propostas técnicas de emissdo, em articulacdo com a Bolsa
de Valores de Mogambique, e submete a decisdo do respectivo
Ministro.

ARTIGO 5
(Servigo da Divida)

1. O Estado garante o pagamento do capital e dos juros relativos
as Obrigagdes do Tesouro emitidas ao abrigo do presente Decreto.

2. Os montantes necessarios ao servico da divida piblica,
nos termos referidos no nimero anterior, sdo obrigatoriamente
inscritos na Lei que aprova o Plano Econémico e Social e
Org¢amento do Estado (PESOE) de cada exercicio financeiro.
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3. Os intermediérios financeiros que actuem no mercado
primério de Obriga¢des do Tesouro devem ser membros do
sistema de compensagdo e liquidagdo da Bolsa de Valores de
Mogcambique. .

4. Os participantes no mercado primério de Obrigacdes do
Tesouro devem assegurar o cumprimento integral das obrigagdes
fiscais, operacionais e de reporte definidas pelo Ministério que
superintende a drea das Finangas e pela Bolsa de Valores de
Mogambique, bem como o cumprimento dos reportes definidos
pelo Banco de Mogambique, quando aplicvel.

ARTIGO 10

(Segregacgao das Obrigagoes do Tesouro pela Titularidade
e Finalidade)

1. A titularidade das Obriga¢cdes do Tesouro deve ser
segregada, em:
a) Titulos detidos em nome préprio;
b) Titulos detidos por conta de terceiros; e
c¢) Titulos sob gestdo fiducidria ou discricionaria.

"2. Quanto 2 finalidade dos titulos detidos em nome préprio
dos participantes das categorias A e B, as Obrigacdes do Tesouro
devem ser segregadas em:

a) activos detidos na carteira prépria; e
b) activos para negociagdo.

3. Os Participantes devem apresentar periodicamente
informagdo que ateste o grau de cumprimento das exigéncias
referidas nos nimeros 1 e 2 do presente artigo, nos termos a
regulamentar por Diploma do Ministro que superintende a drea
das Finangas.

ARTIGO 11
(Operacionalizagao)

Compete & Bolsa de Valores de Mogambique, conforme
instru¢des do Ministério que superintende a drea das Finangas,
operacionalizar as emissdes de Obriga¢es do Tesouro e as
operagdes de gestdo de passivos, bem como executar outros actos
que sejam permitidos por Lei para o efeito.

ARTIGO 12
(Negociagdo, Compensagao e Liquidagao)

1. As Obrigagdes do Tesouro sdo negociadas e compensadas
na Bolsa de Valores de Mogambique, e liquidadas através do
Banco de Mogambique.

2. As matérias mencionadas no niimero anterior observam os
Regulamentos do Banco de Mogambique e da Bolsa de Valores
de Mogambique.

ARTIGO 13
(Mercado Secundario de Obrigagoes do Tesouro)

1. As Obrigagdes do Tesouro sio oficiosamente admitidas
A cotagdo na Bolsa de Valores de Mogambique no dia da sua
compensagio e liquidagdo financeira.

2. A colocac@o e a subsequente transmissao das Obrigag0es
do Tesouro efectuam-se nos sistemas centralizados de valores
mobilidrios da Bolsa de Valores de Mogambique.

3. A negociag¢io das Obrigacbes do Tesouro € livremente
efectuada em mercado secunddrio bolsista, ou por transac¢des
bilaterais e nele podem participar, em igualdade de circunsténcias,
todos os participantes das categorias A, B, C,D e E.

4. O registo centralizado das Obrigagdes do Tesouro €
assegurado pela Central de Valores Mobilidrios da Bolsa de
Valores de Mogambique.

5. O Ministério que superintende a drea das Finangas, através
das autoridades competentes, deverd promover mecanismos
que assegurem a transparéncia, eficiéncia e regularidade das
negociagdes no mercado secundario, garantindo aos investidores
condigdes de liquidez adequadas.

6. A negocia¢io em mercado secundério visa estimular a
atractividade dos instrumentos da divida piblica, facilitar a gestao
activa de carteiras dos investidores, e reforgar a capacidade do
Governo em mobilizar recursos de forma continua e sustentdvel.

ARTIGO 14
(Operagdes de Gestao de Passivos)

1. Aplicam-se as Obrigagdes do Tesouro, com as necesséarias
adaptagdes, todos os mecanismos financeiros que concorram para
uma gestdo mais adequada e eficiente da Divida Piblica, conhecidos
como mecanismos de Gestdo de Passivos, nomeadamente:

a) operagdes de amortizagao;

b) troca por outros instrumentos de divida;

¢) recompra no mercado secundério bolsista antes do
vencimento;

d) reabertura de séries jd emitidas;

e) fungibilizacdo de séries existentes; e

/) outras operagdes.

2. As operagdes de gestdo de passivos sdo propostas pelo
Ministério que superintende a area das Financas.

3. As operagdes referidas no presente artigo devem estar em
alinhamento com a Estratégia de Gestio da Divida.

CAPITULO III

Operadores Especializados em Obriga¢6es do Tesouro
ARTIGO 15

(Estatuto de OEOT)

1. Considera-se Operador Especializado em Obrigagdes
do Tesouro (OEOT), a entidade financeira reconhecida
pelo Ministério que superintende a drea das Finangas, com
competéncia para participar regularmente no mercado primério
e assegurar liquidez no mercado secunddrio bolsista.

2. O Estatuto de OEOT ¢ atribuido pelo Ministro que
superintende a 4rea das Finangas aos intermediarios financeiros
em valores mobilidrios que sejam membros dos sistemas de
compensagao e liquidagdo da Bolsa de Valores de Mogambique e
que em conjunto com o Estado, assim como com outras entidades,
participem no cumprimento da Estratégia de Gestio da Divida
Publica, designadamente:

a) promovendo a efectiva colocagdo em mercado primdrio
das emissoes de Obrigagdes do Tesouro;

b) garantindo o acesso as Obriga¢bes do Tesouro a outras
entidades, que podem ser pessoas singulares ou
colectivas; e

¢) promovendo a liquidez das Obriga¢des do Tesouro
em mercado secunddrio, quando a sua finalidade for
para a negociagio em mercado bolsista conforme
estabelecido na alinea b) do n.° 2 do artigo 10 do
presente Decreto.
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2. O destaque de direitos traduz-se na separagio do direito ao
capital e dos direitos ao pagamento de juros e deve ser autorizado
pelas condiges especificas do empréstimo.

3. Cada um dos direitos referidos no niimero anterior constitui,
ap6s a separagdo, para todos os efeitos, um valor mobilidrio
auténomo, nominativo e escritural.

4. As Obrigacdes do Tesouro que tenham sido objecto de
destaque nos termos do nimero 2 do presente artigo podem ser
reconstituidas, recuperando as caracteristicas origindrias.

5. Oregime do destaque e a transmissao dos valores destacados,
bem como a reconstitui¢do das Obrigagdes do Tesouro, sdo
regulados por instrugdes do Ministério que superintende a drea
das Finangas, ouvida a entidade reguladora e supervisora do
mercado de valores mobilirios.

CAPITULO V

Disposi¢oes Finais

ARTIGO 23
(Prerrogativas)

1. As Obrigagdes do Tesouro gozam dos privilégios e garantias
reconhecidos aos restantes titulos da divida publica.

2. As Obrigagdes do Tesouro gozam dos beneficios fiscais,
nos termos da legislagdo aplicdvel.

ARTIGO 24
(Regulamentagao Complementar)

1. Compete ao Ministro que superintende a 4rea das Finangas
aprovar as normas complementares necessérias 2 implementagao
deste Decreto, incluindo:

a) os aspectos técnicos relativos a cotagdo, subscrigdo,
emissio e negociagdo das Obrigagdes do Tesouro;

b) os modelos de ficha técnica e apresentagao dos resultados
dos leildes; e

c¢) o Manual de OEOT e regras de avaliagao.

2. As matérias de reporte e supervisdo prudencial previstas no
presente Decreto observam as normas estabelecidas pelo Banco
de Mogambique.

3. Ao presente Decreto aplica-se subsidiariamente o Cédigo
do Mercado de Valores Mobilidrios e restante legislagio
complementar.

ARTIGO 25
(Revogagao)
E revogado o Decreto n.° 5/2013, de 22 de Margo, e demais
legislacdo que contrarie o presente Decreto.
ARTIGO 26
(Entrada em vigor)

O presente Decreto entra em vigor na data da sua publicago.
Aprovado pelo Conselho de Ministros, aos 28 de Outubro
de 2025.
Publique-se.
A Primeira-Ministra, Maria Benvinda Delfina Levi.

Glossario

Para efeitos do presente Decreto entende-se por:

a) Bolsa de Valores: segmento do mercado de capitais
onde sdo transaccionadas as Obrigacdes do Tesouro;

b) ESG (sigla em inglés): Environment, Social and
Governance - Ambiente, Social e Governagio;

c) Fungibilidade: caracteristica dos valores mobiliarios
que, para efeitos de emiss@o e negociagdo, pertengam
a mesma categoria, obedecam a mesma forma de
representagdo, estejam objectivamente sujeitos ao
mesmo regime fiscal e dos quais ndo tenham sido
destacados direitos diferentes;

d) Intermediario Financeiro: institui¢do financeira
autorizada a exercer a actividade de intermediagdo
em valores mobilidrios, nos quais se incluem as
Obrigagdes do Tesouro;

e) Leilao competitivo: processo de colocagdo de valores
mobilidrios em que os participantes apresentam
propostas (ofertas) especificando o montante e a taxa
de juro (ou prego) que estdo dispostos a aceitar pelos
valores mobilidrios colocados pelo emitente;

/) Leildo ndo competitivo: mecanismo complementar ao
leildo competitivo, em que os participantes indicam
apenas o montante que pretendem adquirir, sem
apresentar taxa ou preco. A taxa (ou prego) € definida
com base no resultado do leildo competitivo;

g) Mercado Primério de Obrigacdes do Tesouro:
mercado onde ocorre a emissdo de Obrigagdes do
Tesouro, ou seja, o mercado onde ocorre a colocagio
da emissdo de Obrigagdes do Tesouro aos primeiros
titulares;

h) Mercado Secundario de Obrigacdes do Tesouro:
mercado de compra e venda de Obrigacdes do Tesouro;

i) Obrigacdes do Tesouro: valores mobilidrios
representativos de empréstimos de médio e longo
prazo;

j) Obrigacdes Azuis: Titulos de divida utilizados para
financiar projectos ligados a preservagdo e uso
sustent4vel dos oceanos e recursos marinhos;

k) Obrigacdes Sociais: Titulos de divida utilizados
para financiar exclusivamente projectos que geram
beneficios sociais positivos e mensuraveis;

) Obrigacdes Sustentaveis: Titulos de divida que
combinam objectivos ambientais e sociais num tnico
instrumento de financiamento;

m) Obrigacdes Verdes: Titulos de divida usados para
financiar exclusivamente projectos com beneficios
ambientais claros;

1) Operacdes de gestdo de Passivos: conjunto de medidas
adoptadas pelo Estado para administrar de forma
eficiente a divida piblica, visando melhorar o perfil
da divida e minimizar os riscos associados;

0) Operador Especializado em Obrigac¢oes do Tesouro
(OEOT): intermedidrio financeiro comprometido com
o Estado na colocagio das Obrigagdes do Tesouro, de
acordo com o programa anual de emiss#o, assegurando
o acesso dos investidores as emissdes destes valores
mobili4rios e a sua liquidez no mercado secunddrio;



