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SUMARIO EXECUTIVO

O comportamento da divida pdblica em 2020, foi influenciado por um contexto
macrofiscal marcado por pressdes de ordem conjuntural, consubstanciadas por um
agravamento do défice primério de 0,4% em 2019, para 4,0% em 2020. Neste contexto de
agravadas necessidades de financiamento, o stock total da divida do Governo Central
registou um incremento de 4.7% em relagéo a 2019, posicionando-se em USD 12,97 mil
milhdes, dos quais USD 10,15 mil milhdes (78%) de divida externa e USD 2.82 mil
milhSes (22%) de divida interna.

A variagdo liquida positiva do stock total da divida pdablica foi determinada por dois
factores: i) desembolso pelo FMI do empréstimo de USD 308.9 milhdes no 4mbito da
mitigacio do impacto da COVID-19, ¢; ii)) 0 aumento em cerca de 47%, do
financiamento interno mobilidrio (BTs+OTs). Este incremento do ritmo de emissédo de
titulos mobilidrios nos Gltimos 4 anos, ndo foi determinado exclusivamente pelas
necessidades correntes de financiamento, mas também pelo processo em curso de
validagdo e regularizagdo (via titularizagéo) das dfvidas contraidas pelo Estado entre
2007 e 2017 junto de Fornecedores de Bens e Servicos e Empreitada de Obras Pablicas.

O aumento do stock da divida interna tem estado a ser acompanhado por uma
progressiva alteragido da estrutura da carteira em termos de regime de taxa de juro. A
proporgdo de financiamento a taxa de juro fixa estd gradualmente a contrair, dando
lugar aos financiamentos a taxa de juro varidvel, implicando um maior nivel de
exposigdo ao risco de choques na taxa de juro, embora este risco ndo se tenha ainda
materializado pelo menos nos tGltimos 4 anos, desde a introdugdo da MIMO como
principal instrumento de politica monetéria.

Quanto a divida externa, o Relat6rio constata que o Pafs possui uma carteira externa
concentrada onde os 6 maiores credores deteém cerca de % da divida, e os demais 28
credores partilham o restante Y4. Nado obstante, a composigdo do stock por moedas
mostra-se equilibradamente distribuida, ajudando a mitigar a exposicdo cambial da
divida pdblica.



I. INTRODUCAO

O presente Relat6rio analisa o perfil e o comportamento da divida pdblica ao longo do
exercicio fiscal 2020, cobrindo a divida do Governo Central (ie, do conjunto das
unidades institucionais intra-or¢amentais dos ramos executivo, legislativo e Judicial do
aparelho estatal) e a dfvida directa do Sector Empresarial do Estado (i.e., Empresas
Pablicas e Empresas maioritariamente participadas pelo Estado). Este nivel de cobertura
sectorial foi introduzido pela primeira vez no relatério anterior (exercicio 2019), no
contexto das reformas que tém sido implementadas, visando o reforgo da transparéncia
e eficiéncia na gestido das Finangas Pdblicas.

O comportamento da divida pdblica em 2020 foi influenciado por um contexto
macrofiscal marcado por pressdes de ordem conjuntural, cujo efeito combinado acabou
condicionando o ritmo da consolidagao fiscal que o Governo vem prosseguindo, no que
respeita particularmente a contengdo do défice e inversdo da trajectéria do racio do
endividamento pablico. De entre as pressdes conjunturais em alusdo destacam-se: i) a
persisténcia da tendéncia de depreciagdo do metical em relagéo sobretudo ao Délar
Americano (a principal moeda de liquidacéo das obrigagbes de divida do Pafs) , ii) o
agravamento das necessidades de financiamento ptblico por conta das despesas
decorrentes da pandemia do COVID-19, e; iii) a redugéo do ritmo de crescimento das
receitas fiscais propiciada pelo abrandamento da actividade econémica no contexto das
medidas de confinamento impostas para conter a propagagdo da pandemia do
coronavirus.

A Iniciativa de Suspensdo do Servigo da Divida (DSSI, na sigla em inglés), estabelecida
em Abril de 2020 pelo Grupo das 20 maiores economias mundiais (G-20) em resposta a
esta pandemia, permitiu aliviar ligeiramente as necessidades de financiamento do
Estado que, pode realocar recursos correspondentes a 11% da despesa programada para
o servigo da divida em 2020.

Uma das particularidades deste relatério anual, reside no facto de que para além da
habitual anilise do desempenho do exercicio, ele permitird aferir de que forma o
contexto marcado pelo COVID-19 e pelo DSS], se refletiu quantitativamente sobre os
desembolsos e sobre o servico da divida, influenciando a evolugdo do stock e da
estrutura da carteira da Divida Pablica.

O Relatério incorpora Duas Secgdes: a Primeira Secgéo enfoca sobre Divida do Governo
Central, e a Segunda Secgéo analisa a Divida do Sector Empresarial do Estado. A Secgéo
I é composta por 5 capitulos dispostos conforme a seguinte a estrutura:
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2. Contexto Macroecon6mico e Fiscal - que discute de forma breve os pressupostos
macrofiscais relevantes para a anélise do comportamento da divida pablica em
2020;

3. Divida Pablica Total - que apresenta os stocks parciais (interno e externo) e o
total e analisa a composigdo da carteira por tipo de credor e instrumento de divida.
Este capftulo analisa ainda o estdgio de progresso da implementagdo da primeira
etapa do DSSI em Mogambique.

4. Divida Pablica Externa - que analisa a evolugido da Divida Externa nos tGltimos 5
anos, usando critérios quantitativos (variagdo das posigdes de stock) e qualitativos
(Composigao da carteira por Credor, Moeda e Taxa de Juro). Adicionalmente, este
capftulo apresenta um Quadro-Sintese das Operagdes da Divida Externa
(Desembolsos e Servigo) executadas em 2020.

5. Divida Pablica Interna - no qual é apresentada a evolugé@o do stock interno nos
Gltimos 5 anos, apurando-se a posigdo final do stock em 2020, a qual é
subsequentemente tipificada por Instrumento e Taxa de Juro.

6. Atrasados do Servigo da Divida - que estd reservado ao apuramento dos
atrasados da divida externa e interna (dfvida com fornecedores).

A Secgido II contempla 5 capitulos, que em termos de candéncia de contetido obedecem
a uma disposigéo similar aos capitulos da Secgéo I:
7. Divida Total do SEE;

8. Divida Externa do SEE;
9. Divida Interna do SEE;
10. Novos Empréstimos Externos e Internos Contratados pelo SEE em 2020;
11. Passivos Contingentes.

O Relatério termina apresentando uma Tabela de Sintese Global da Divida Pdablica e
Garantida (PPG).



II. CONTEXTO MACROECONOMICO E FISCAL

A economia mogambicana registou em 2020 a sua primeira contracgéo depois de cerca
de 30 anos de inimterrumpto crescimento. Com efeito, a taxa de crescimento fixou-se em
-1.3%, o que em termos absolutos refletiu um decréscimo do PIB real de 675,50 mil
milhdes de Meticais em 2019 para 666,96 mil milhdes de Meticais em 2020. O Relat6rio
de Riscos Fiscais referente a 2019, aponta que a dindmica da divida mogambicana é
particularmente sensivel a alteragdes no nivel de crescimento do PIB e por isso, esta
descida da economia para uma zona de crescimento negativo, representa um risco
substancial a sustentabilidade da divida.

Adicionando-se ao risco imposto pela contracgio econémica, estd a expanséo fiscal
imposta pelas inadidveis necessidades de resposta a pandemia do COVID-19 e de
reforgo ao sector de defesa e seguranga. De acordo com o CFMP 2022-2024, esta expansao
fiscal se traduziu num agravamento do Défice Primério de 0,4% em 2019, para 4,0% em
2020. A este nivel de défice, as necessidades brutas de financiamento em % do PIB
subiram de 8% em 2019 para 14% em 2020, tendo sido largamente cobertas com recurso
ao Crédito Interno, conforme ilustra a Tabela 1.

Tabela 1: Financiamento do Défice Fiscal (Milhdes MZN e % do PIB)

2016 2017 2018 2019 2020

Donativo

16,413.60 2% 16,302.10 2% 1767170 2% 11,10590 1% 38,363.7 4%
Externos
Creditos /0 00400 4%  43.359.71 5% 3491636 4% 36,891.40 4% 43,9944 5%
Externos
ﬁ\’;f:g: 9,070.80 1% 21,199.70 3% 19.051.00 2% 28,545.80 3% 54,068.40 6%
Total  51,018.40 7% 80,861.51 10% 71,639.06 8% 76,543.10 8% 136,426.50 14%

Fonte: REOs (MEF)

A taxa de cimbio do metical em relagéo as principais divisas liberatérias para a divida
do Pais (Euro e D6lar Americano), manteve a tendéncia de aumento (depreciagéo) que
tem persistido ao longo dos dGltimos anos. Todavia, apesar da variagdo cambial
observada entre 2019 e 2020 para ambas moedas ter sido a mais acentuada dos Gltimos
3 anos, a volatilidade cambial mensal e anual! nesse mesmo perfodo tendeu a reduzir

! A volatilidade cambial é medida pelo desvio padriio da primeira diferenga dos logaritmos da Taxa de Cimbio. Para
USD/MZN, o Desvio Padriio foi de 0.07, enquanto para EURO/MZN, o Desvio Padréio foi de 0.06.
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em comparagdo com os anos anteriores, viabilizando uma melhor previsibilidade da

despesa com o Servigo da Divida.

Gréfico 1: Evolugio das Taxas de Cambio Médias Anuais de referéncia
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Fonte: Banco de Mogambique

A taxa de juro de politica monetdria (MIMO) continuou em descida, mantendo a
trajectéria que vem seguindo desde a sua introdugdo em Abril de 2017. Esta tendéncia
tem estado a determinar uma queda do custo doméstico de financiamento ptablico,
expresso pela taxa de remuneragdo dos Bilhetes de Tesouro no Mercado Monetério

Interbancério.




Griéfico 2: Evoluggio da Taxa MIMO e da Taxa de BTs
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* Média Trimestral para BTs de 91, 182 e 364 dias
Fonte: Banco de Mogambique

A pandemia do Coronavirus e as medidas econémicas tomadas a nivel nacional e global
para mitigar o seu impacto, também estéo a ter repercussdes sobre a dindmica da divida
ptblica. Em Abril de 2020, sob iniciativa do Grupo das 20 maiores economias mundiais
(G20), foi estabelecida a Iniciativa de Suspensdo do Servigo da Divida (DSSI). Ao
abrigo desta iniciativa, o servigo da dfvida bilateral dos Paises de Baixo Rendimento,
tem estado a ser temporariamente suspenso com o intuito de aliviar as pressdes sobre a
liquidez dos Governos, e permitir que os recursos financeiros libertos sejam realocados
para o financiamento dos planos nacionais de resposta ao impacto sanitario, social e
econémico da pandemia do COVID-19.

Aquando do seu estabelecimento pela primeira vez em Abril de 2020, a DSSI tinha o
término de vigéncia previsto para 31 de Dezembro de 2020. Contudo, tendo-se
compreendido que os efeitos da pandemia sobre as perspectivas macrofiscais dos pafses
em desenvolvimento iréo se alastrar muito para além do curto prazo, a vigéncia da DSSI
tem estado a ser prorrogada. Depois de uma primeira prorrogagédo por 6 meses (Janeiro
a Junho de 2021), o G20 tomou recentemente a deciséo de prorroga-la até Dezembro de
2021.

O Governo de Mogambique formalizou a adesdo do Pais a esta Iniciativa, mediante a
assinatura a 29 de Setembro de 2020, do Memorando de Entendimento com o Clube de
Paris relativo a suspensdo das prestages de servigo da divida, cujo vencimento estava
programado para o perfodo entre 01 de Maio e 31 de Dezembro de 2020.
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III. DIVIDA TOTAL DO GOVERNO CENTRAL

3.1. Posigdo do Stock e Composi¢do da Carteira

Ao fecho do exercicio fiscal 2020, o stock total da divida do Governo Central posicionou-
se em USD 12,94 mil milhes, tendo registado um incremento de 5% comparativamente
a 2019. Este nivel de aumento do endividamento ptblico pode ser considerado modesto
ao se tomar em conta a conjuntura de fortes e inadidveis pressdes expansivas sobre o
Orcamento 2020, no qual mesmo apés donativos, o défice permaneceu a niveis
atipicamente elevados (7%).

O stock total da Dfvida Pdblica do Governo Central computa dois grandes agregados
parciais:
i. A divida externa que comporta empréstimos multilaterais (incluindo o titulo
MOZAM 2032) e os empréstimos bilaterais oficiais, e;
ii. A divida interna que compreende os Titulos Mobilidrios (Obrigag¢des e Bilhetes
de Tesouro), os Empréstimos do Banco Central, o Financiamento Bancério e as
Operagoes Financeiras de Restruturagéo e Consolidagéo das Dividas do SEE2.

Nos dltimos anos, a evolugdo do stock total da Divida Pdblica tende a refletir o efeito de
um crescimento mais acelerado da Divida Interna. Enquanto a Dfvida Externa aumenta
a uma média de 4% ao ano, a Divida Interna tem crescido a uma média anual de 22%,
impulsionada sobretudo pelo forte aumento do financiamento interno mobiliério.

Tabela 2: Evolugédo dos Stocks Parciais e Total da Divida do Governo Central

2016 2017 2018 2019 2020 %Total 5%
Divida Externa 86263 94879 98045 98502 1010117 _ 78% 3%
Divida Inferna___1,228.60 __1,829.22 __2290.13__ 251497 _ 2.83456 __ 20% ___ 13%
Total da Divida_9,854.92 _ 11,317.07 _12,094.58_12,365.15_12,935.73 __100% 5%

P/Memdria: PIB 10 543,5 14 382,7 147152 15721,1 14 029.8

[Milhdes USD, Taxa de Cambio USD/MZN 2020: 69,47]
Fonte: DRSD-MEF

Tal como a Tabela 2 ilustra, a estrutura da carteira da divida ndo observou qualquer
alteragdo digna de realce, tendo esta continuado a ser maioritariamente composta pela

2 Apesar das EPs corresponderem a unidades extra-orcamentais, estas operagdes especificas sobre o SEE sdo
contabilizadas na Divida do Governo Central por serem executadas por via do Orgamento do Estado (operagdes
financeiras activas).
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divida externa, que representa 78% do total, e corresponde a 72% do PIB e pela divida
interna que representa 22% do total e corresponde a 20% do PIB.

Quanto a sua estrutura por Tipo de Credor e Instrumento, a carteira da divida pdblica
mogambicana ao fecho do exercicio fiscal 2020 (vide tabela 3), passou a ser composta
maioritariamente por empréstimos contratados junto de credores multilaterais (44%)
seguidos dos bilaterais (34%), invertendo a ordem dos anos anteriores. Por um lado, esta
modificacdo na estrutura do endividamento reflete um aumento real do financiamento
multilateral (por conta do desembolso pelo FMI dos USD 308.9 milhdes em apoio ao
Plano Nacional de Resposta ao COVID-19). Por outro lado, a magnitude deste aumento
do peso proporcional da Divida Multilateral corresponde em parte a um mero efeito
estatistico da reclassificagdo da dfvida reestruturada dos titulos da MOZAM 2032 (que
deixaram de ser contabilizados como divida bilateral, passando a ser contabilizados

como divida multilateral).

Tabela 3: Peso Proporcional por Instrumento e Tipo de Credor sobre o Stock Total da Divida Pablica

Credor/Instrumento 2016 2017 2018 2019 2020
Multilateral 36% 37% 36% 35% 44%
Bilateral 49% 47% 45% 44% 34%
Bilhetes de Tesouro 4% 5% 3% 4% 5%
Obrigacodes de Tesouro 3% 3% 6% 8% 10%
Outros 8% 8% 10% 9% 7%
Total 100% 100% 100% 100% 100%

Fonte: DRSD-MEF

3.2. Impacto da Iniciativa de Suspensdo do Servigo da Divida e Anilise de
Sustentabilidade, Custo e Riscos da Divida Pablica

3.2.1. Impacto da adesdo do Pais a Iniciativa de Suspensdo do Servigo da Divida

O Governo de Mogambique formalizou a adeséo a Iniciativa de Suspensé@o do Servigo
da Divida (DSSI) assinando a 29 de Setembro de 2020 o primeiro Memorando de
Entendimento para o efeito, com o grupo de Credores do Pafs filiados ao Clube de Parfs.
Néo obstante a Iniciativa ter sido prorrogada por dois semestres consecutivos, o
presente Relatério, circunscreve-se a apresentar os dados referentes a sua primeira etapa
de implementagédo em 2020 (que € o exercicio fiscal em anélise).

Com efeito, em Maio de 2020, imediatamente ap6s o langamento da Iniciativa, o Governo
manifestou a intengdo de suspender o servigo da divida junto de 15 dos credores
bilaterais, com os quais Mogambique tinha prestagdes vincendas no perfodo entre 01 de
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Maio e 31 de Dezembro, designadamente: Bélgica, Brasil, Franga, Japédo, Coreia do Sul,
Rassia, Espanha, Portugal, China, India, Unido Europeia, Ardbia Saudita, Kuwait,
Roménia e Sérvia.

Contudo, nesta primeira etapa da DSSI, o Governo conseguiu fechar Acordos Bilaterais
de Suspensédo com apenas 3 credores (China, Coreia do Sul e Japéo), perfazendo uma
libertacdo de recursos financeiros na ordem dos USD 22,3 milh&es, conforme detalhado
na tabela abaixo.

Tabela 4: Materializaggo Financeira da DSSI-1 [em USD]

Credor Montante de Prestagoes Suspensas
(Maio - Dezembro 2020)

Coreia do Sul 8,125.10

Japao 1,455,991.8

China 20,860,216.77

Total 22,324,333.67

Fonte: DPED - MEF

Os recursos libertos correspondem a cerca de 11% do servigo da divida bilateral
orcamentalmente programado para o periodo de Maio a Dezembro de 2020.

3.3. Anilise de Sustentabilidade da Divida Pablica Externa

A divida externa de Mogambique continua insustentével e o Pafs permanece classificado
sob a condigdo de sobre-endividamento (debt distress). Durante o ano de 2020 verificou-
se uma ligeira melhoria dos récios de sustentabilidade comparativamente ao exercicio
econémico de 2019 com excepgéo do indicador VPD/EXP.

Tabela 5: Indicadores e Limites de Sustentabilidade da Divida Pablica Externa

RéGcios limites % 2016 2017 Li:‘i’t‘;‘;s% 2018 2019 2020 12750
VPD/PIB 40 745 671 30 664 626 554  -12%
VPD/EXP 150 2082 1767 140 1601 1649 2166 31%
SD/EXP 20 19 18.2 10 117 108 8.8 9%
SD/REC 20 264 273 14 201 139 112 9%

Fonte: DPED-MEF

Estes récios cujo apuramento agrega a divida externa do Governo Central e a divida
externa garantida, posicionam Mogambique como um pafs com uma fraca capacidade

de “suporte” da dfvida.
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Destacar que o desempenho dos récios foi fortemente influenciado pela conjuntura
macroeconémica adversa que caracterizou o ano, consubstanciada pela contragéo do PIB
em 1.3%, queda das exportagGes em 24%, reducédo das Receitas do Estado em 15% e pela
depreciagdo cambial que se situou em torno de uma média de 12% (USD/MZN,
USD/EUR). Conforme se pode depreender, a magnitude da variagido destes agregados
macrofiscais determinou também a magnitude do comportamento dos récios de
sustentabilidade que apesar terem registrado uma ligeira melhoria continuam
sinalizando riscos acrescidos sobre a solvéncia e liquidez da divida ptblica.

Estes resultados sugerem também que a restauragéo da sustentabilidade da divida de
Mogambique a médio e longo prazos, depende largamente da capacidade do Governo
de estimular a diversificagdo da economia e aumento das exportagdes, por via da
alocagdo dos investimentos publicos na base de processos criteriosos de selecgéo,
avaliacdo e implementagéo de projectos.

3.4. Anilise de Custo e Risco da Carteira da Divida Pablica

Tabela 6: Indicadores de Custo e Risco da Carteira da Divida Piblica do Governo Central 2020

Divida
Indicadores de Custo e Risco Divida Externa Divida Interna Total
Stock Nominal (em milhGes de MZN) 701.710,9 196.919,1| 898.630,1
Stock Nominal (em milhdes de USD) 10.101,17 2.834,6 12.935,5
Stock Nominal da Divida (% PIB) 72,0 20,2 92,2
Valor Presente da Divida (% PIB) 54,4 20,2 74,6
P to de) % PIB 2,2 2,3 4,5
Custo da Divida agamento de Juros (% PIB) . . .
Média Ponderada da Taxa de Juro (%) 3,1 11,2 4,8 ‘
Tempo Médio de Maturidade -ATM (Anos) 11,2 4,5 9,9 ‘
Risco de Refinanciamento® | Divida por vencer dentro de 1 ano (% Total) 4,8 38,4 11,0 ‘
Divida por vencer dentro de 1 ano (% PIB) 4,2 7,8 11,9 ‘
Tempo Médio de Alteragdo da Taxa de Juro
ATR (Anos) 10,1 2,6 8,7
) , Divida com altercdo da Taxa de Juroem 1
Risco da Taxa de Juro Ano (% Total) 22,2 72,7 31,6
Divida com taxa de Juro Fixa (% Total) 81,4 52,7 76,1
Bilhetes do Tesouro (%Total) 0,0 22,5 4,2
FX debt (percent of total debt)/Divida em
Moeda Externa (% do Total) 78,1
Risco da Taxa de Cambio | ST FX debt (percent of reserves)/ Divida de
curto prazo em moeda externa(% de
reservas)
14,2
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Fonte: MEF -DPED

3.4.1 Custo da Divida

A média ponderada das taxas de juro no final de 2020 era de 3.1% e 11.2% para a divida
externa e interna respectivamente o que significa que o custo associado a carteira da
divida interna era cerca de 3.7 vezes mais oneroso que o custo da carteira dos
empréstimos externos.

Relativamente ao risco a carteira da divida Pablica est4 sujeita a trés tipos de risco:
a) Risco de Refinanciamento

Em 2020 o tempo médio de maturidade para os instrumentos que compdem a carteira
da divida externa era de 11.2 anos contra apenas 4.5 anos para os instrumentos da divida
interna que é maioritariamente composta por instrumentos de curto e médio prazo em
contraposi¢io aos instrumentos de longo prazo da divida externa.

E ainda possfvel notar que do total da divida a vencer dentro de um ano cerca de 38.4%
é referente a carteira da divida interna contra apenas 4.8% do total da carteira da divida
externa, o que significa que, o Governo devera dispor de recursos para liquidar estes
pagamentos ou refinanciar os empréstimos.

b) Risco da Taxa de Juro

Ao final do ano 2020, 76.1% do total da carteira da divida havia sido contratada a taxas
de juro fixa sendo que 81.4% da carteira da dfvida externa apresentava taxa de juro fixa
contra apenas 52.7% do portf6lio da divida interna.

Entretanto, 72.7% da carteira da divida interna esta sujeita a sofrer alteragio na taxa de
juro dentro de um ano contra apenas 22.2% da carteira da dfvida externa como reflexo
da curta maturidade dos instrumentos da divida interna utilizados cujo tempo médio
de fixagdo é de 2.6 anos contra cerca de 10 anos dos instrumentos da divida externa.

c¢) Risco da taxa de Cimbio

A tabela 6 mostra que 78.1% do total da carteira da divida da ptdblica é composta por
moeda externa e exposta as flutuagdes da taxa de cambio o que faz com que seja sensivel
a variagOes na taxa de cdimbio com impacto no custo do servigo e nos stock da dfvida.
Comparando estes racios com os calculados em 2019, nota-se uma redugéo da exposigéo
da carteira as flutuagdes da taxa de cAimbio em 1.7%.
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IV. DIVIDA PUBLICA EXTERNA

41. Composigdo do Stock da Divida Externa

A posicdo final do stock da divida externa em 2020 foi de USD 10.1 mil milhdes,
correspondentes 78% do total da divida ptblica. Por conta do referido efeito estatistico
da reclassificagdo dos titulos do MOZAM 2032, a desagregacdo do stock por tipo de
credor (i.e, multilateral ou bilateral), revela que, contrariamente aos anos anteriores, a
carteira da divida pdblica externa passou em 2020 a ser largamente composta por
empréstimos multilaterais, com um peso de 56% (vide Tabela 7).

Tabela 7: Evolugé@o do Stock da Divida Pablica Externa por Tipo de Credor [Milhdes USD]

% Total A%
2016 2017 2018 2019 2020 2020 19-20
Multilateral  3,791.30 4,179.80  4,322.39  4,354.42 5,642.39 56% 30.0%
Bilateral 4,835.02 5,308.05 5,482.06 5,495.76 4,458.78 44% -18.0%
Total 8,626.32 9,487.85 9,804.45 9,850.18 10,101.17 100% 3.0%

Fonte: DRSD-MEF

Analisando a participagdo individual por credor, constata-se que, o Pafs possui uma
carteira externa concentrada onde os 6 maiores credores deteém cerca de % da divida,
enquanto os demais 28 credores partilham o restante % (vide o detalhe nas Tabelas 9 e
10, que mostram a evolugdo do stock da divida multilateral e bilateral por credores).

Grifico 3: Distribuicfio da Carteira da Divida Externa em 2020 por Credor

MOZAM 2023
9%

Fonte: DRSD-MEF
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Néo obstante esta estrutura concentrada em termos de distribuigéo por credores, ao se
analisar a composigdo do stock por moedas, ao longo dos tltimos 5 anos, constata-se
uma distribuigéo relativamente equilibrada da actual carteira da dfvida externa. Esta
configuragio da carteira é significativa, pois ajuda a mitigar a exposi¢do cambial da
divida ptablica.

Tabela 8: Composicdo Proporcional do Stock da Divida Pablica Externa por Moedas

Moeda 2016 2017 2018 2019 2020
usb 23% 21% 20% 30% 20%
SDR 32% 32% 32% 10% 31%
EUR 12% 12% 10% 21% 8%
JPY 1% 1% 3% 4% 4%
Outras Moedas  32% 34% 35% 35% 37%
Total 100% 100% 100% 100% 100%

Fonte: DRSD-MEF

Relativamente a composi¢io da Divida Externa de acordo com o regime de Taxa de
Juro, o gréfico evolutivo mostra uma progressiva tendéncia de aumento da proporgao
de divida com taxa de juro fixa. Esta tendéncia decorre das medidas de consolidagéo
fiscal ao abrigo das quais o0 Governo tem estado a reforgar a rigorosa verificagdo de
criterios de concessionalidade na contratagdo de novos empréstimos. As taxas de juro
fixas, estdo tipicamente associadas a financiamentos com um perfil concessional,
enquanto as taxas de juro varidveis sdo geralmente associadas aos créditos comerciais
(em que, as spreads ou margens financeiras dos credores, sdo indexadas a taxas de
referéncia internacional com destaque para a EURIBOR ou a LIBOR).

Gréfico 4: Composigéio Proporcional da Divida Externa por regime de Taxa de Juro

V3% 1250 1 10% . R0 8%
87% 88% 90% 1% 92%
2016 2017 2018 2019 2020
Taxas de Juro Fixas Taxas de Juro Varidveis

Fonte: DRSD-MEF
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42. Evolugido do Stock Multilateral e Bilateral da Divida Externa

Observando o stock da divida multilateral por credor (na Tabela 9), constata-se que a
sua variagdo foi determinada pelo aumento do stock do FMI, decorrente do desembolso
dos USD 308.9 milhGes da Facilidade Rapida de Crédito (RCF) para o apoio no &mbito
da resposta a pandemia do coronavirus. Apenas 6 dos 11 credores multilaterais,
registaram ligeiras reduges nas posigdes dos stocks, por conta das prestagdes de capital
amortizadas em 2020.

Tabela 9: Evolugéo do Stock da Divida Externa Multilateral [Milhdes USD]

Mﬁ'{ﬁlzf;f;is 2016 2017 2018 2019 2020 7 ‘;3273"" 1A9:72°o
DA 2.558,63 2.82507 291326 284082  2.909,50 52% 2%
FAD 767,62 83379 8563 9044 937,15 17% 4%
FIDA 132,82 15504 157,27 16006 157,99 3% 1%
BAD 2,99 681 8,39 9,26 9,26 0% 0%
BEl 6336 84,09 80,96 75,01 70,13 1% 7%
NDF 5925 6711 61,25 57.25 55,43 1% 3%
FMI i i i 17,6 42652 8% 263%

BADEA 9419 9449 96,3 96,09 92,06 2% 4%
BID 7358 7173 10846 67,71 62,02 1% 8%
OPEC 3887 41,67 40,2 26,21 22,33 0% 5%
MOZAM 2032 - i i 0 900 16% 0%
TOTAL 379131 4179.80 432239 435441 564239 100% 30%

Fonte: DRSD-MEF

Enquanto a dfvida multilateral fechou em 2020 com um fluxo liquido positivo (i.e,
agravamento do stock), na divida bilateral, o stock fechou com uma variagéo liquida
negativa (i.e, redugéo do stock), significando que o montante de capital amortizado foi
maior que o volume de desembolsos. Os pagamentos & China3 e a Portugal (2 dos
maiores credores bilaterais do Pais), representaram uma parcela significativa do servigo
de divida executado.

A redugéo do stock da divida bilateral teria sido ainda maior sem o DSSI pois, conforme
retromencionado, esta iniciativa permitiu a suspensao do pagamento de prestagdes no
montante global de USD 22,3 milhes

3 Mesmo com a DSSI, houve pagamentos a4 China uma vez que, o Acordo Bilateral cobriu apenas os Empréstimos
Concessionais e nfio abrangeu os Empréstimos Comerciais e Preferenciais.
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Tabela 10: Evolugéo do Stock da Divida Externa Bilateral [Milh6es USD]

Credores % do A%
Bilaterais 2016 2017 2018 2019 2020 Total 2020 19-20
China 1,698.60 2,023.49 2,150.95 2021,99 1949,16 44% -4%
Portugal 632.75 696.95 602.86 567,47 485,22 11% -14%
Libia 246.54 253.38  253.38 253,38 253,38 6% 0%
Alemanha 16.50 - - - - 0% 0%
lraque 230.57 230.57 230.57 230,57 230,57 5% 0%
India 181.25 177.33 192,96 199,69 217,35 5% 9%
Coreia do Sul 204.19 218.75 239.73 257,68 259,98 6% 1%
RUssia 107.95 99.95 91.96 83,96 75,96 2% -10%
Brasil 183.33 183.33 180.84 115,74 107,09 2% -7%
Franca 199.74 232.64  207.48 189,92 180,52 4% -5%
Dinamarca 88.03 98.64  85.08 90,45 78,01 2% -14%
Itdlia - - - 8,78 8,78 0% 0%
Japdo 103.88 146.95 296.53 353,44 387,38 9% 10%
Bulgaria 57.80 57.80 57.80 57,8 57,8 1% 0%
Kuwait 33.37 3494  36.39 30,86 28,83 1% -7%
Angola 30.75 30.75 30.75 30,75 30,75 1% 0%
Poldnia 21.70 21.70 21.70 21,7 21,7 0% 0%
Espanha 12.44 9.53 8.15 8.4 7,51 0% -11%
Roménia 12.44 12.03 11.20 9.94 9.12 0% -8%
AUstria 12.90 15.33 19.12 18,69 25,32 1% 35%
Sérvia 7.50 6.00 4.50 4,5 4,5 0% 0%
Fundo Saudita 18.73 23.58 2587 33,01 33,25 1% 1%
Bélgica 7.11 7.90 7.71 7,02 6.6 0% -6%
MOZAM 2032 726,52 726,52 726,52 900 - 0% 0%
TOTAL 4 834.6 5308.1 5,482.1 5495,74 4.458,8 100% -19%

Fonte: DRSD-MEF
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4.3. Operagoes sobre a Divida Pablica Externa (Desembolsos e Servigo)

Tabela 11: Operagdes sobre a Divida Externa [MilhGes USD]

Operagoes 2016 2017 2018 2019 2020
Desembolsos 510.1 658.2 572.2 605.4 567.26
Capital Pago 195.2 126.1 248.6 284.4 316.27
Divida Externa Fluxo Liquido 314.9 532.1 323.6 321 250.99
Juros Pagos 151.4 145.2 142.0 185.4 158.9
lensyErenelos 163.5 386.9 181.6 135.6 92.09
Liquidas
Desembolsos 296.1 459.0 334.6 273.8 105.83
Capital Pago 138.9 70.1 186.7 217.7 242.81
. Fluxo Liquido 157.2 388.9 147.9 56.1 -136.98
Bilateral
Juros Pagos 119.7 113.0 106.5 110.1 71.01
fransferéncias 374 2759 1.4 540 -207.99
Liquidas
Desembolsos 214.0 199.2 237.5 331.5 461.43
Capital Pago 56.3 56.0 61.9 66.6 73.46
Multilateral Fluxo Liquido 157.7 143.2 175.6 264.9 387.97
Juros Pagos 31.7 32.0 35.5 34.6 87.89
IR SHEEes 1260 1112 1402 2304  300.08

Liquidas

Tabela 12: Desembolsos Externos por Credor [Milhdes USD]

Fonte: DRSD-MEF

Em 2020, o valor total desembolsado foi de 567.3 USD milhdes, dos quais USD 461.4
milhdes sdo contribuicdo de fontes multilaterais e USD 105.83 milhGes de fontes
bilaterais, conforme é apresentado na Tabela 12. Em termos globais, os desembolsos
registaram uma redugao de cerca de 6% (USD 38.1 milhdes), face a 2019 em resultado
da redugéo do nivel dos desembolsos dos credores bilaterais em 61 % ( USD 168 milhdes).

Credor 2016 2017 2018 2019 2020 ZoTotal
Multilateral 213.97 199.19 237.02  331.50 461.4 81%
BAD 1.73 2.59 1.58 0.00 0.0 0%
BADEA 1.95 1.12 13.46 4.66 0.0 0%
BEI 3.32 23.76 0.0 0.0 0.0 0%
BID 2.2 0.0 0.0 1.75 0.0 0%
FAD 47.37 57.8 43.72 50.71 42.57 8%
FIDA 0.0 0.56 10.49 6.92 2.74 0%
IDA 157.4 107.06 163.42 145.52 105.4 19%
FMI 0.0 0.0 0.00 117.60 308.9 54%
NDF 0 0.00 0.00 0 0%
OPEC 0 6.3 4.34 4.35 1.85 0%
Bilateral 296.08 459.02 334.61 273.83 105.83 19%
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Bank Austria 1.54 2.36 1.71 0.00 6.63 1%

Agéncia Francesa de Des. 9.84 0.0 3.16 153.93 0.07 0%
Porfugal 10.37 3.21 11.95 4.11 0.00 0%
Brasil 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0%
ltdalia 0.00 0.00 0.00 8.82 0.00 0%
Japdo 43.78 97.55 82.63 49.80 35.4 6%
EXIM BANK CHINA 184.98 320.59 199.80 12.16 41.17 7%
EXIM BANK INDIA 5.2 1.81 17.49 6.64 19.02 3%
EXIM BANK KOREA 26.76 7.78 10.60 18.43 2.31 0%
KUWAIT FUND 0.4 2.38 2.59 0.00 0.00 0%
FUNDO SAUDITA 0.08 4.18 2.29 2.82 0.24 0%
Nord Bank - Dinamarca 13.13 19.16 2.40 17.11 0.99 0%

Total [Multilateral + Bilateral] 510.05 658.21 571.64 605.33 567,27 100%
Fonte: DRSD-MEF

4.3.1. Desembolsos dos Empréstimos Externos por Sector Econ6mico

Nos dltimos 2 anos, o padrdo de alocagéo sectorial dos empréstimos externos alterou-se
substancialmente. O Ciclone IDAI (2019) e a Pandemia do COVID-19 (2020), permitiram
uma mobilizagdo de financiamentos consignados para alguns sectores especificos no
ambito da resposta a essas emergéncias. Foi nesta conjuntura que os Sectores de Satde,
Aguas, Estradas e Pontes emergiram como os mais beneficiados em termos de afectagio
dos empréstimos em 2020.

Gréfico 5: Alocaggo Sectorial dos Empréstimos Externos Desembolsados em 2020
567
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Fonte: DRSD-MEF
44. Novos Empréstimos Externos Contraidos pelo Estado em 2020

Em 2020 foram celebrados 7 Acordos de empréstimos externos concessionais para o
financiamento a programas e projectos de desenvolvimento socioeconémico do Pafs,
totalizando USD 857.35 milhd&es, conforme indica a Tabela 13.

Tabela 13: Novos Empréstimos Contraidos em 2020 [Valores Contratuais em milhdes USD]

Credor Projecto

Valor Maturidade Diferimento Taxa de Data de
Contratual (Anos ) (Anos ) Juro Assinatura

FIDA

Promocdo de
Aqguacultura de
Pequena Escala-

PRODAPE

8.6 40 10 0% 2/10/2020

FIDA

Desenvolvimento da
Cadeia Agro-
Alimentar Inclusiva -
PROCAVA

8.4 40 10 0% 2/10/2020

FMI

Apoio ao Orcamento

do Estado 309.9 10 5% 0% 4/24/2020

BID

Apoio de Emergéncia
LIBOR +

ao Projecto de
Prontid@o e Resposta 27.95 20 ] 55 bps SeAeny

ao COVID- 19

INDIA

Melhoramento da
Qualidade de Energia
Eléctrica nas Cidades
de Maputo e Matola

250 25 5 1.50% 8/3/2020

EXIM

CHINA

Expansdo e
Modernizacéo da
Rede de 132 20 6.5 2% 10/1/2020
Telecomunicacodes da
Empresa Tmcel

BANK

BEI

Projecto de
Reconstrucdo de
Infraestruturas 120.5 20 5 0.92% 11/19/2020
Resilientes de Agua e
Saneamento

857.35

Fonte: DEMP-MEF
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V.DIVIDA PUBLICA INTERNA

5.1. Posigdo e Composi¢io do Stock da Divida Interna

A posigdo final do stock da divida interna ao fecho do exercicio fiscal 2020, foi de USD
2,8 mil milhdes (cerca de MZN 196,9 mil milhdes), o correspondente a 22% da divida
total do Governo Central.

Griéfico 6: Evolugio do Stock da Divida Piblica Interna por Instrumento
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2.83456

759,7
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 Outros*
Divida Intema Total

9013
182922

11783
2.290,13

2514,97

2.834,56

[USD MilhGes, Taxa de Cambio USD/MZN 2020: 69,47]
Fonte: DRSD-MEF

O gréfico 6 ilustra que, ndo obstante em termos proporcionais, a divida interna
representa ainda uma fracgdo minoritdria do stock total, a mesma tem estado a evoluir
em uma trajectéria ascedente, impulsionada principalmente pelo aumento do
financiamento interno mobilidrio.

Pode-se constatar que a proporgéo de divida mobilidria (i.e, BTs +OTs) sobre o total de
divida interna, registou um incremento considerdvel ao longo dos Gltimos 4 anos,
passando de 38% em 2016 para 67 % em 2020. Contudo, importa clarificar que o ritmo de
emisséo de titulos mobilidrios nestes 4 anos, néo foi determinado exclusivamente pelas
necessidades correntes de financiamento, ou seja, nem todas as emissdes realizadas
corresponderam a despesa ptblica deste perfodo. Este recente incremento do volume de
emissdes é em parte explicado pelo processo em curso de validagéo e regularizagéo (via
titularizagéo) das dfvidas contraidas pelo Estado entre 2007 e 2017 junto de fornecedores
domésticos de bens e servigos e empreitadas de obras ptblicas.

Na Tabela 14, a composicio da Divida Interna por Instrumento de Emissdo, é
detalhadamente apresentada na sua denominagéo original (em Meticais).
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Tabela 14: Evoluggo do Stock da Dfvida Pablica Interna por Instrumento [Milhdes de MZN]

% Total A %
Insirumento 2016 2017 2018 2019 2020 5000 19.90
Obrigacoesde ), . 115 3259128 46707.86 60,320.38 87,598.40  44% 45%
Tesouro
F'”O”C'Ogéemo QO 9 664.15 25189.83 39,306.41 4931679 7673740  39% 56%
Restruturacao e ] 7.401.45  7,401.45 11,003.59 10,861.00 5% 1%
Consolidacdo
Bilhetes de Tesouro  11,812.33  21,634.06 20,957.19 29.671.98 4421976  23% 49%
Outros 5423317 5267427 7171212 64,602.80 6509844  33% 1%
Banco Cenfral  34.528.05 34,382.30 3831278 4231278 4222045  22%  0.2%
ReSIUIrACA0 € 1331098 1218121  15709.02  5,154.64 349922 2% 19%
Consolidacdo SEE
Financiamento  (4g069 411076 1769032  17.135.39 1872130  10% 9%
Bancario
Total Divida Interna 87,709.65 106,899.61 139,377.16 154,595.16 196,916.60 100% 27%

Fonte: DRSD-MEF

O aumento das emissdes de Titulos de Tesouro tem estado também na origem da
alteragdo da estrutura da carteira da divida interna em termos de regime de taxa de juro.
A proporgdo de financiamento a taxa de juro fixa estd gradualmente a contrair dando
lugar aos financiamentos a taxa de juro varidvel. A configuragao ilustrada pelo gréfico 7
acarreta probabilisticamente um maior nivel de exposigéo da carteira ao risco de uma
eventual escalada da taxa de juro.

Gréfico 7: Composicgo Proporcional da Divida Interna por regime de Taxa de Juro

35% | 38% ‘
1 % 47% ‘ ; 44%
| 53%

85% 6272.' g i D SRS
i S ek

2018

= Taxas de Juro Fixas

20146 2017 2019

Taxa de Juro Varidveis

2020

Fonte: DRSD-MEF
A anilise dos dados disponiveis sugerem que nos Gltimos 4 anos, desde a introdugéo da
MIMO como principal instrumento de politica monetiria, o risco de uma alta das taxas
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de juro, ndo se materializou. Tanto as taxas de cupdo (i.e, as taxas a que os titulos sdo
emitidos) assim como as taxas de Bilhetes de Tesouro (das transac¢des do mercado
interbancério), acompanharam a trajetéria descendente da MIMO. O facto da curva das
taxas de BTs ter tendencialmente evoluido abaixo da curva da taxa de juro de emissdes
(conforme ilustra o gréfico 8), é de interesse particularmente significativo porque isso
nos d4 uma indicagdo de que o custo de remuneragé@o dos titulos (incluindo aqueles
emitidos a taxas varidveis), manteve-se relativamente comportivel e previsivel.

Ainda assim, o risco esti sempre presente, pois para uma economia como a de
Mogambique, h4 um permanente espectro de choques potenciais que podem imp6r a
necessidade de uma politica monetéria restritiva, provocando deste modo uma subida
nas taxas de juro.

Gréfico 8: Evolugdo das taxas de Juro da MIMO, de BTs e de Cupdo

25%

20%

15%

10%

5%

20171 2018 2018 2019 20191 2020 2020-1
——Taxa de Bilhetes de Tesouro* 25.7% 17.8% 14.7% 13.2% 12.1% 10.8% 8.3%
MIMO* * 21.1% 17.4% 15.1% 14.1% 12.8% 11.8% 10.3%
===Taxa de Juro das Emisses* ** 27.3% 16.0% 16.0% 13.6% 12.0% 11.9% 105%
*(Media de 91, 182 e 364 dias) **(Média Aritmétrica Semestral) *#* (Média Ponderada
Semestral)

Fonte: Banco de Mogambique e Bolsa de Valores de Mogambique
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5.2. Operagoes sobre a Divida Pablica Interna

Nos dois dltimos anos o stock da divida interna tem fechado com um fluxo liquido
positivo, mas 2020 foi um ano particularmente intenso em termos de operagdes de
divida.Tanto o volume de emissSes, assim como de capital amortizado atingiram niveis
atipicamente elevados em comparagé@o com o histérico.

Tabela 15: Operagdes sobre a Divida Interna 2016-2020 [Milhdes MZN]

Operagoes 2016 2017 2018 2019 2020 1?)-?0
Emissoes 96,683.31 95,671.11 205,726.69  115%
Capital Pago 4,449.00 75,268.36 21,315.52 90,733.53  163,441.12 80%
Divida  Fluxo Liguido* -4,449.00 21,414.95 -21,315.52 4,937.58 42,326.12 757%
Interna 105 Pagos 8,043.00  9,055.40 16,936.53  25892.69 15,787.52  -39%
E;’Sf;f}gi;mos -12,492.00 12,359.55 -38,252.05 -20,955.11 26,538.60 -227%
* Fluxo liquido é igual a Desembolso menos capital
**Transferéncias liquidas é igual ao Fluxo liquido menos Juros Pagos
Fonte: DRSD-MEF
A explicagédo para este forte salto no volume de transacgdes entre 2019 e 2020, revela-se
na tabela 16, na qual os titulos mobilidrios emergem com taxas de variagdo acima de 45%,
evidenciando-se como os intrumentos de divida interna em maior expansao.
Tabela 16: Movimentos da Divida Interna 2019-2020 [Milhdes MZN]
MOVIMENTOS 2020
Descricéo Stock Desembolsos/ Servigo da Divida Stock A%
¢ 31/12/19 31/12/20  19-20
Emissoes Amortizagoes Juros
Banco Central 42.312,78 6.200,00 6.292,33 295,28 42.220,45 -0,2%
Bilhetes de Tesouro 29.671,98 152.682,95 138.135,16 4.596,49 44.219,76 49,0%
Obrigacg¢oes. de Tesouro 60.320,38 40.473,49 13.195,46 6.749,70 87.598,41 45,2%
Financiamento OE 49.316,79 39.520,62 12.100,00 5.805,06 76.737,40 55,6%
Restruturacdo e
Consolidacao 11.003.59 952,87 1.095,46 944,64 10.861,01 -1,3%
Outros 22.290,02 6.406,13 5.818,16 4.146,05 2287799 2,6%
Restruturacdo e -
Consolidacdo SEE 5.154,64 4.529,85 5.527.80 1.137,05 4.156,69 19, 4%
Financiamento Bancdario 17.135,39 1.876,28 290,37 3.008,99 18.721,30 9.3%
DiVIDA TOTAL 154.595,16 205.762,57 163.441,12 15.787,52 196.916,60 27,4%

Fonte: DRSD-MEF
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5.3. Projecgdo do Servigo da Divida Pablica Interna a Médio Prazo

As projecgOes para o horizonte de médio prazo apontam para um declinio no servigo da
divida ptblica interna entre os anos 2022 - 2025, prevendo-se um declinio acentuado na
ordem de 64% no ano 2022.

Tabela 17: Projecgéo do Servigo da Divida Pablica Interna 2021-2025 (em Milhares de Meticais)

Descri¢do/Ano 2021 2022 2023 2024 2025

Amortizagoes  75.629,68 17.837,82 19.481,39 15.988,23 1.922,03
Juros 22.327,36 17.181,67 12.901,07 10.014,86 7.124,87

Total 97.957,04 35.019,39 32.382,46 26.003,08 9.046,90
Fonte: DRSD-MEF
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VI. ATRASADOS DO SERVICO DA DIVIDA INTERNA E EXTERNA

Na componente interna, a folha de atrasados do Governo Central continua a ser
composta pelas dividas acumuladas com fornecedores de bens e servigos ao Estado no
periodo entre 2007 e 2017.

Com efeito, no exercicio 2020, o Governo prosseguiu com a execugdo da estratégia de
regularizagdo em curso, tendo a Inspegdo Geral de Finangas (IGF) procedido com a
validacdo de dividas no montante de 4.530 mil milhGes de Meticais. Deste valor, o
Governo efectuou amortizagoes na ordem de 4.019 mil milhGes de Meticais, saldando
o ano com um stock transitério de 657.5 milhGes de Meticais (cerca de USD 9.5
milhdes).

Na componente externa, o stock de atrasados é composto pelas dividas com os 5
Credores (Angola, Bulgéria, Iraque, Libia e Pol6nia) nio-membros do Clube de Parfs
com os quais Mogambique ainda ndo conseguiu alcangar um Acordo no quadro da
iniciativa HIPC. Enquanto perdura este impasse, estas dividas tém estado em ‘standby’,
sendo que o stock actual corresponde ao Atrasado.

Contrariamente aos anos anteriores, neste Relat6rio, por razdes de rigor contabilistico
(evitar a dupla contabilizagdo), retiramos do apuramento de atrasados do Governo
Central, a divida da Empresa Aeroportos de Mogambique, junto do BNDES-Brasil, uma
vez que esta ainda é contabilizada como atrasado da Empresa. Com o desfecho projetado
para breve, das negociagGes em curso para reestruturagdo desta divida, ela passaré a ser
contabilizada na folha do Governo Central.

Tabela 18: Evolugédo do Stock de Atrasados da Divida Externa [em milhdes USD]

2017 2018 2019 2020

Divida Comercial 97.90 174.18 - -
MOZAM 2032/EMATUM 97.90 174.18 - -

Divida Bilateral 116.80 207.33 295.29 243.44

Membros do Clube de Paris

(BNDES) 22.93 37.65 51.86 -

Eé’nos vitenioies ¢ Cluise g 93.87 169.98 243 .43 243 .44

Total 214.70 381.51 295.29 243.44

Fonte: DRSD-MEF
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VII. DIVIDA DIRECTA DO SECTOR EMPRESARIAL DO ESTADO

7.1. Posigdo do Stock Total e Composicdo da Carteira

Em 2020, tanto a divida externa como divida interna do SEE saldaram-se em
movimentos liquidos positivos, levando a que a posigdo do stock total ao fecho do
exercicio fiscal cresce-se em 10% comparativamente a 2019. A manuntengdo do nivel de
endividamento do SEE, que vem se observando ao longo dos dGltimos anos, o qual foi
impulsionado pelas necessidades de financiamento da comparticipagdo do Estado no
sector mineral-energético, através da ENH. Refira-se que estas dividas maioritariamente
associadas as operagdes da ENH, representam actualmente cerca de 75% do stock total
da divida directa do SEE de acordo com a tabela abaixo.

Tabela 19: Evolucéio do Stock Total da Divida do SEE incluindo a ENH [USD Milhdes € % do Total]

Descric&o 2017 2018 2019 2020 g 72°01 "
Divida Externa  410.3 A% 1,431.7 76% 2,267.48 82% 2,630.19 87% 16%
Divida Inferna 587.7  59%  459.0  24% 4722  18% 389.98 13%  -17%

Divida Total 998.0 100% 1,890.70 100% 2,739.68 100% 3,020.17 100%  10%

da qual Divida da ENH 1,263.70 67% 1,929.10 70% 2,268.86 75% 18%

Divida Total excluindo ENH 627.00 - 810.58 - 751.31 - 3%

[Taxa de Cambio USD/MZN 2020: 69,47] Fonte: IGEPE

Ainda que relativamente curto, o ciclo de expansio, provocou uma alteragéo estrutural
(de longo prazo) na configuragé@o da carteira da divida do SEE. Por um lado, a estrutura
da carteira que vinha sendo até 2017 dominada pelo Crédito Interno, é invertida,
passando a partir de 2018 a ser maioritariamente composta por crédito externo, porque
os recursos na magnitude necessédria aos investimentos realizados tiveram de ser
mobilizados externamente. Por outro lado, este ciclo acentuou a dolarizagido da carteira
da divida externa do SEE, cuja composigéo por moedas vinha sendo proporcionalmente
equilibrada pelo menos até 2017, conforme ilustra o gréfico 9.

Entretanto, é notéria em 2020 uma relativa diversificagdo da composigdo da carteira da
Divida por moedas, em virtude da contratagéio de empréstimos em Rand sul-africano.
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Gréfico 9: Evoluggio da Composigio da Carteira da Divida Directa do SEE por Moeda (2017-2020)
Q%

mUSD =MZN mEUR = ZAR
Fonte: IGEPE

Mantendo-se o padréo de alocagdo dos anos anteriores, o crédito ao SEE foi em 2020
maioritariamente absorvido pelo segmento das Empresas Pablicas (com 86%), tendo os
restantes 14% sido mobilizados pelas Empresas Participadas.

Tabela 20: Divida do SEE por Segmentos ¢ Empresas [valores em USD]

Empresas Mutudrias 2019 2020 A% 19-20

Empresas Publicas 2.215.088.979,58 2.583.463.880,15 17%
ADM, E.P. 193.727.446,98  245.331.262,52 27%
EDM, E.P 35.132.989,63 18.317.112,14 -48%
ENH, E.P 1.948.897.361,48 2.286.311.334,50 17%
Correios de Mocambique, E.P 316.697,06 228.625,15 -28%
CFM, E.P 36.200.783,51 32.594.774,85 -10%

Rddio Mocambique, E.P - 302.843,16 0
felevisdo de Mocambique. 813.700,93 377.927,82 -54%
Empresas Participadas 524.556.674,45 436.718.715,71 -17%
BNI, S.A 5.197.545,94 16.729.811,07 222%
CMGS.A 64.812.150,28 58.356.124,95 -10%
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EMEM, S.A 35.731.802,09 32.389.257,53 -9%
PETROMOC, S.A 210.902.449,07 142.668.949,57 -32%
TMCel, S.A. 101.442.508,08 72.683.261,57 -28%
DOMUS, S.A 691.950,43 445.311,05 -36%
EMOSE, S.A 2.994.283,40 2.056.098,01 -31%

LAM, S.A 97.285.673,59 105.372.732,63 8%

SMM, S.A 1.349.751,56 1.647.142,08 22%
Sociedade Noficias, S.A 372.072,68 181.968,85 -51%
STEMA, S.A 3.776.487,33 4.188.058,41 1%
TOTAL 2.739.645.654,03 3.020.182.595,86 10%

Fonte: IGEPE
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VIII. DIVIDA EXTERNA DO SEE

8.1. Composigdo do Stock da Divida Externa Directa do SEE

Em 2020, o stock de divida externa directa do SEE cresceu em 16% quando comparado
com o apurado em 2019, passando de 2.267,5 milhSes de USD para 2630,2 milhGes de
USD, o correspondente a 18,7% do PIB. O desempenho foi impulsionado principalmente
pelo aumento do nivel de endividamento do segmento das Empresas Ptblicas, que em
2020 cresceu em 17.9% (375 milhdes de USD) face a posigao do stock em 2019. Em termos
desagregados, os principais determinantes deste aumento do nivel de endividamento
das Empresas Pablicas foram a ENH e ADM que incrementaram os respectivos stocks
em 18% (339,8 milhSes de USD), e 38% (50,2 milhdes de USD).

Analisando a estrutura da divida externa directa do SEE em 2020 por credores, ressalta
o facto de 86% (2.268,9 milhdes de USD) do stock externo total ser detido pelas
Concession4rias das Areas 1 e 4 da Bacia do Rovuma. Trata-se da divida contraida pela
ENH, com vista a assegurar a comparticipacdo do Estado nos projectos de exploragao de
hidrocarbonetos. Excluindo a ENH, o stock da divida externa reduz substancialmente,
passando a representar 14% da dfvida total do SEE e 3% do PIB.

Conforme se pode constatar no gréafico 10, figuram também de entre os maiores credores
externos do SEE em 2020 as seguintes institui¢des financeiras: Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social do Brasil (BNDES) com 7% (174,9 milhdes de
USD); e Banco Europeu de Investimento (BEI) com 2% (42 milhdes de USD).

Griéfico 10: Estrutura da Divida Externa do SEE em 2020 por Credores

Concessionarios do Projecto Golfinho Atum, Area 1 53%
Concessionarios da Area 4-Projecto Coral FLNG 33%
BNDES 7%
BEI 2%
Vale Emirates 1%
EXIM BANK (INDIA) 1%
DBSA 1%
Standard Bank South Africa 1%
KFW 1%

Outros* 1%

* Para detalhe em valores nominais desagregados por Credor, vide a Tabela 5 em Anexo.
Fonte: IGEPE
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Por conta do peso do financiamento das concessionérias da Bacia do Rovuma, a ENH
também domina a estrutura da carteira da divida externa por beneficidrios, absorvendo
86% (2.268,9 milhdes de USD) do financiamento externo directo. Seguem-se a ENH as
seguintes empresas: os Aeroportos de Mogambique com uma divida avaliada em 183.1
milhSGes de USD (7% do total da divida externa), a Companhia Mocambicana de
Gasoduto com 58.4 milhdes de USD (2%) e a TMCel com 39.9 milhdes de USD (2%).

Gréfico 11: Estrutura da Divida Externa do SEE em 2020 por Mutudrios

[% do Total] [em milhares USD]

ENH, EP 86% ENH, EP =

ADM, E.P % ADM,EP 11| 183811.1
CMGSA 2% CMGS.A - 583561
TMCel, SA. 2% TMCel, SA. | 39.991.0
EMEM, S.A 1% EMEM, S.A - 31,097.0
PEROMOC, $.A 1% PETROMOC, S.A - 23578.5
EDMEP. 1% EDM,.EP. | 139181
BNLS.A | 0% BNI,SA | 10579.8

Fonte: IGEPE

Em termos de composi¢do por moeda, 82% do stock externo total estd denominado em
USD, refletindo ainda, de entre outros factores, o efeito do perfil dos financiamentos
mobilizados para o sector de exploragdo de hidrocarbonetos, no qual Mogambique
assegurou a sua comparticipagdo através de empréstimos contraidos junto dos
Concession4rios das Areas 1 e 4 da Bacia do Rovuma.

Gréfico 12: Composigéio da Carteira da Divida Externa Total do SEE por Moeda em 2020

Fonte: IGEPE
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8.2, Servico e Atrasados da Divida Externa do SEE

Ao longo do exercicio fiscal 2020, o SEE movimentou um total de 144,5 milhdes de USD
em operagdes de Servigo da Dfvida Externa. Destes, 107,1 milhSes de USD (74%)
corresponderam a pagamento de juros e 37,4 milhdes de USD (26%) referem-se a
amortizagio do capital, conforme desagregado na Tabela 21.

Tabela 21: Servigo da Divida Externa do SEE [em USD]

Empresas Capital Juros Servico Total
Empresa Publica 18.424.952,91 100,428,678.92 118,853,631.84
ADM, E.P 15.695.434,37 8.653,824.54 24,349,258.92
EDM, E.P 2.729.518,54 391,600.43 3.121,118.97
ENH, E.P. - 91,383,253.95 91,383,253.95
Empresa Participada 18.939.145,29 6,654,534.88 25,593,680.17
BNI, S.A - 414.609,49 414.609,49
EMEM, S.A - 2.241.718,76 2.241.718,76
PETROMOC, S.A 3.627.456,00 1.634.459,48 5.261.915,48
TMCel, S.A. 15.311.689,29 2.363.747,14 17.675.436,43
Total 37.364.098,20 107,083,213.80 144,447,312.01

Fonte: IGEPE

Relativamente a situagdo de cumprimento das obrigagdes de servigo da divida externa,
importa referir que ao fecho do ano fiscal de 2020, o SEE contabilizava pagamentos em
atraso no valor de 157,9 milhSes de USD, dos quais 133,7 milhdes de USD dizem respeito
a divida dos Aeroportos de Mogambique e 24,2 milhdes de USD da TMCel.

Tabela 22: Atrasados da Divida Externa do SEE

Empresas Mutudrias Montante de Atrasados por Montante Total
Credor (em USD) de Atrasados
Aeroportos de BNDES 131.698.266,86
Mocambique, E.P Deustch Bank 2.040.984,74 USSR
AFD 33 - Citibank  1.239.358,06
TMCel, S.A. DBSA 19.766.014,74 24.155.995,22
KFW 3.150.622,42
Total 157.895.246,82
Fonte: IGEPE
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IX. DIVIDA INTERNA DO SEE

9.1. Composigdo do Stock da Divida Interna Directa do SEE

Em 2020, o stock de divida interna directa do SEE cifrou-se em cerca de 27,1 mil milhdes
de MT (389,9 milhdes de USD), tendo reduzido em 17% comparativamente aos 29,5 mil
milhGes de MT (472,2 milhGes de USD) registados em 2019. O desempenho foi
principalmente determinado pela redugéo em 13% no volume de endividamento das
Empresas Participadas¢, com destaque para a PETROMOC e a TMCEL, cujos stocks
liquidaram 26,7% (3,0 mil milhdes de MT) e 40,1% (1,5 mil milhSes de MT),
respectivamente.

A divida interna directa do SEE é predominantemente denominada em Meticais (82%),
sendo o remanescente (18%) em délares dos EUA. Este padrédo tem consistentemente
persistido ao longo dos (ltimos anos e é expectdvel que continue a manter-se por conta
da obrigatoriedade de conversao de empréstimos em moeda estrangeira para a moeda
local imposta pelo regulador (Banco de Mogambique) através do Aviso n°
20/GBM/2017, de 11 de Dezembro.

A nfvel doméstico, quatro instituigGes financeiras é que concentravam, em 2020, 89% da
divida directa do SEE, nomeadamente, o BCI com 46% (12. 411,2 milhSes de MT), BIM
com 19% (5.197,4 milhSes de MT), Standard Bank com 12% (3.329,4 milhdes de MT) e
Moza Banco com 12% (3.179,6 milhSes de MT).

Griéfico 13: Estrutura da Divida Interna do SEE em 2020 por Credores

BCI 46%
BIM 19%
Standard Bank 12%
MozaBanco 12%
BIM, BCl e MOZA (Sindicato) 3%
BNI 3%
Societe Generale 2%
Nosso Banco 1%
Banco de Mogambique 1%
ABC 1%
ABSA Mozambique 1%
Outros* 1%

Outros* Banco Unico, FNB e Banco Mais perfazem ( 1% juntas)
Fonte: IGEPE

4No SEE, as Empresas Participadas sempre foram o segmento mais dependente do mercado financeiro domestico, e
mobilizam mais de 50% das suas necessidades de financiamento ao nivel da Banca nacional. Por sua vez, as Empresas
Pablicas financiam-se quase que por completo (em mais de 90%) de fontes externas.
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Em 2020, seis (06) empresas que perfizeram 94% do stock da divida directa interna
destacaram-se como as principais beneficidrias dos empréstimos, nomeadamente:
Petromoc (30%), ADM (27%), TMcel (16%), CEFM (8%), ENH (8%) e LAM (4%).

Gréfico 14: Estrutura da Divida Interna do SEE em 2020 por Mutudrios

% do Total) (em MT)
PETROMOC, S.A 30% PETROMOC, §.A e e e e e 8. 973.015.472,50
ADMEP 27% ADMEP [T A A T 7 300.043.735,46
TMCel, S.A. 16% TMCel, S.A. St iy 4.273.608.707,49

CFM,EP 8% CFM,EP ' 2.271.128.450,45

ENH, EP 8% ENH, EP . 2264.359.008,83
LAM, S.A % v sa EEEEL 121184305
BNLSA 2% wisa B o

EMEP | 1% oM EP [ 3055900000

SEMA SA 1% sTema, SA = 290.944.418.00
EMOSE 1% osE [ 14285712854

MM, SA | 0.42% s sA ] 11442694000
Outros® 0.72% Outros* % 196.524.293,03

Outros*: Empresas Noticias, S.A, Correios - E.P, RM- E.P, TVM-E.P, DOMUS -S.A, EMEM -S.A
Fonte: IGEPE

9.2, Servico e Atrasados da Divida Interna do SEE

O SEE despendeu em 2020 um total de 14,9 mil milhGes de MT na prestagdo de servigo
da divida aos credores domésticos. Deste montante, 10,5 mil milhdes de MT (71%)
correspondem a amortizagéo do capital e 4,3 mil milhdes de MT (29%) refere-se ao
pagamento de juros.

Do capital amortizado, 7,1 mil milhGes de MT (68%) foram desembolsados pelas
Empresas Participadas e 3,4 mil milhdes de MT (32%) pelas Empresas Pablicas. No que
tange ao pagamento de juros, 3,5 mil milhSes (79%) foram pagos pelas Empresas
Participadas, enquanto que 921,3 milhdes de MT (21%) foram desembolsados pelas
Empresas Pdablicas.
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Tabela 23: Servigo da Divida Interna do SEE [em Meticais]

Empresas Capital Juros Servico Total
Empresas PUblicas 3.411.140.544,00 921.259.168,00 4.332.399.712,00
ADM, E.P 1.525.361.632,70 539.961.203,19 2.065.322.835,89
EDM, E.P 118.063.002,78 34.365.205,50 152.428.208,28
Correios E.P 15.816.379,52 3.994.317,66 19.810.697,18
ENH, E.P. 263.947.741,89 168.484.461,85 432.432.203,74
CFM, E.P 1.458.641.338,11 163.369.062,59 1.622.010.400,70
RM, E.P 16.213.783,08 4.702.116,45 20.915.899,53
TVM, E.P 13.096.665,92 6.382.800,76 19.479.466,68
Empresas 7.110.422.863,41 3.459.778.953,34  10.570.201.816,74
Participadas
BNI, S.A - 25.386.420,66 23,559,270.76
DOMUS, S.A 15.570.737,96 7.137.647,82 22.708.385,78
EMEM, S.A 48.487.539,24 20.065.020,07 68.552.559,30
EMOSE, S.A 44.726.765,88 17.196.140,42 61.922.906,30
LAM, S.A 2.513.495.473,68 1.385.118.565,20 3.898.614.038,88
PETROMOC, S.A 2.949.971.042,09 1.535.576.963,14 4.485.548.005,23
SMM, S.A 78.426.960,00 19.872.639,60 98.299.599,60
Noticias, S.A 9.839.527,76 2.675.333,32 12.514.861,08
STEMA, S.A 77.751.160,88 53.044.337,58 130.795.498,46
TMCel, S.A. 1.372.153.655,92 393.705.885,54 1.765.859.541,46

TOTAL 10.521.563.407,41

4.381.038.121,34

14.902.601.528,74

Fonte: IGEPE

Ao fecho do exercicio fiscal 2020, a divida interna Atrasada do SEE cifrava-se em 10.7
mil milhSes de MT, sendo 17% (1.8 mil milhSes de MT) do total detido pelas Empresas
Pdblicas e os restantes 83% (8.9 milhdes de MT) pelas Empresas Participadas. Na divida

interna, a LAM surge como a empresa com maior volume de atrasados apurados em 8.7
mil milhGes de MT (81% do total), seguida pelos ADM com 1.8 mil milhdes de MT(17%

do total )e a TMCEL com 177,1 milhdes de MT (2% do total).
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Tabela 24: Atrasados da Divida Interna do SEE [em Meticais]

Montante de Atrasados por Credor

Empresas Mutuarias (em Meticais)

Montante Total de
Atrasados

Empresas PUblicas

1.804.835.453,64

BCI 1.590.253.204,36
Aeroportos de Mocambique, E.P  Mozabanco 151.691.629,97 1.797.878.989,70
Standard Bank 55.934.155,36
ABC 1.132.545,55
. - . .956.463,94
Correios de Mogcambique, E.P BIM 580391839 6.956.463,9

, . Montante de Afrasados por Credor
Empresas Mutuarias

Montante Total de

(em Metficais) Afrasados
Empresas Parficipadas 8.922.695.800,63
EMEN, S.A BCI 3.143.766,35 3.143.766,35
Banco Unico 7.912.635,00
. , . BCI 3.334.584,00
Sociedade Noticias, S.A ENB | 558.087.00 14.258.135,50
Standard Bank 1.452.829,50
STEMA, S.A Banco Unico 3.876.494,69 3.876.494,69
TMcel, S.A Standard Bank 177.136.082,09 177.136.082,09
LAM BCI 8.724.281.322,00 8.724.281.322,00

Total [PUblicas + Participadas]

10.727.531.254,27

Fonte: IGEPE
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X. NOVOS EMPRESTIMOS EXTERNOS E INTERNOS EM 2020

Em 2020, foi registado apenas um novo contraido pelo Banco Nacional de Investimento,
no valor de 410,1 milhdes de US$, cuja finalidade foi o financiamento de operagdes de
trade finance. Refiras-se que parte do financiamento foi alocado ao projecto de liquefagéo
de gas natural da “Coral Sul”.

Tabela 25: Novos Empréstimos Externos e Internos Contratados em 2020 [em USD]

Credor Montante Finalidade Mvutudrio
Trade and Development Financiamento de
Bank (TDB) 10, U0 lenr operacoes de frade finance. BN
Total 410,104,184.54

Fonte: IGEPE

A nivel doméstico, os novos empréstimos incorridos em 2020 totalizaram 1.381,1
milhGes de MT. Os empréstimos resultam, em grande medida da necessidade de
intervengdo do Governo para conter o impacto da pandemia do covid-19, destacando
como principais credores o Banco Societe Generale que desenvolsou 321,2 milhdes de
MT e o Banco de Mogambique que desembolsou 243,1 milhdes de MT.

Tabela 26: Novos Empréstimos Internos Contratados em 2020 [em Meticais]

Credor Montante Finalidade Mutudrio
Banco de Importacdo de bens essenciais - resposta
Mocambique BRSO a crise do COVID-19 AN
Banco Mais 30.000.000,00 Apoio a Tesouraria SMM
15.000.000,00 Apoio a Tesouraria SMM
24.049.687,40 Pagamento de Facturas TMCEL
184.095.500,00 Mercado Mon. Interbancdario BNI
BCl C de 1 viat de M Ford
4.550.000,00 ompra de 1 viatura de Marca For RM EP
Everest
BIM 39.000.000,00 Colateral para financiar a EMGEMAS EMEM
30.000.000,00 Financiamento RM EP
BNI 205.729.166,65 Investimento - Projecto MIAFS PETROMOC
Mozabanco 145.556.972,00 Reestruturacdo da Mcel TMCEL
Societé Adiantamento do pagamento do
321.239.402,00 contrato com Huawei Technology TMCEL
Generale :
Mozambique, Lda
ABSA v . .
. 138.711.338,11 Reabilitacdo da Linha de Machipanda CFM
Mozambique
Total 1.381.077.042,54

Fonte: IGEPE
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XI. PASSIVOS CONTINGENTES

11.1. Divida Soberana e Garantida

A concessdo de garantias aos empréstimos contribui para uma redugdo do risco
crediticio do mutudrio permitindo que as instituicdes ptblicas possam obter
financiamento a um custo mais favorével.

Considerando que ao longo do exercicio econémico 2020 nio foi emitida nenhuma nova
Garantia do Estado a favor do SEE, ao no final do ano, o stock da divida garantida pelo
Estado estava avaliado em 86.8 mil milhes de MT, o equivalente a 9% do PIB. Deste
montante, 57% representam empréstimos com Garantia Soberana, 24% com Acordos de
Retrocessédo, 16% com Carta Conforto e os restantes 3% correspondem a créditos com
Carta Soberana e Aval do Estado, conforme detalha a tabela 27.

Tabela 27: Aplicacgéo das diferentes Modalidades de Garantia do Estado em 2020 [em Meticais]

Descrigdo Montante 2019 Montante 2020 % do total % do PIB
(2020) (2020)

Garantia Soberana 22.913.662.903,55 51.303.879.495,24 57% 5%
Carta Conforto emitida pelo  15.156.368.235,64 12.871.031.539,79 16% 1%

Estado
Carta Soberana do Estado 1.909.148.355,37 1.637.996.253,93 2% 0%
Aval do Estado 1.080.637.520,33 971.499.874,27 1% 0%
Acordo de Retrocess@o 19.329.377.805,62 20.038.472.826,10 24% 2%
TOTAL 60.389.194.820,51 86.822.879.989,34 100% 9%

Fonte: IGEPE

Considerando que o stock acumulado de garantias emitidas pelo Estado até 2020,
destacam-se como as de maior peso, as seguintes:
i. ENH - Comparticipagdo no projecto de LNG no consércio liderado pela Total SA
(também conhecido por Golfinho - Atum na Area 1) no Bloco do Rovuma. A
informacgdo detalhada sobre os empréstimos da ENH para participagio nos
projectos de GNL pode ser encontrada no relatério da divida de 2019 (ver secgdo

9.2)5.

ii. =~ CFM - Reabilitacdo da linha de Sena;
ili. ~Aeroportos de Mocambique - Construgio do Aeroporto Internacional de Nacala;
iv. PETROMOC - Aquisigdo de combustiveis, e;

v. LAM - Aquisigédo de aeronaves.

5 https://www.mef.gov.mz/index.php/documentos/instrumentos-de-gestao-economica-e-social/-30/qdp-2019/909--

218/file?force _download=1
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11.2. Acordos de Retrocessio

Ao final de 2019 o stock dos empréstimos contratados através de Acordos de Retrocessdo
rondava os MZN 131,808 milhdes. Durante o ano de 2020 foram desembolsados cerca de
4,670 milhdes para a EDM, FIPAG, ANE e PPB e em contraposigdo as empresa HCB,
FFP e FAPI/GAPI reembolsaram o equivalente a MZN 44 milhdes, levando a que o stock
ao final do exercicio totalizasse MZN 136 434 milhdes.

No 4mbito da mobilizagéo de financimento para as empresas do Estado, o Governo
assinou um Acordo de Retrocessdo de Crédito junto ao Exim Bank da China no valor de
132 milhdes de dé6lares a favor da Empresa TMCEL para a modernizagédo da rede de

telecomunicagdes da empresa, cujos desembolsos ainda ndo iniciaram.

Tabela 28: Movimentos da carteira de Empréstimos de Retrocessdo em 2020 [em milhGes de Meticais]

SALDO EM
EMPRESAS ;ﬁhg?zg’lv‘? MOVIMENTOS 2020 31/12/2020 3 /?o
Desembolsos Servico da Divida
CFM 10,168.17 10,168.17 -
EDM 34,914.00 956.01 35,870.01 3%
FIPAG 17,021.26 2,454.21 19,475.47 14%
HCB 364.62 30.90 333.72 -8%
TMCEL 2,290.79 2.290.79 -
ADM 7.739.92 7.739.92 -
FARE 1,097.26 1,097.26 -
FFPI 138.75 138.75 -
FFH 386.07 386.07 -
FFP 151.65 10.60 141.05 -7%
ANE (F.ESTRADAS) 12,701.89 1,078.97 2.58 13,778.28 8%
FAPI/GAPI 290.58 290.58 -
Maputo-Sul 39,248.73 39,248.73 -
IGEPE 514.07 514.07 -
PPB 4,779.94 181.22 4,961.16 4%
TOTAL 131,807.70 4,670.41 44.08 136,434.03 4%

Fonte: MEF-DRSD
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XiI. DiVIDA PUBLICA E GARANTIDA

O apuramento do total da Divida do Governo Central e do SEE revela um aumento do
stock da Divida do Sector Pablico em 2020. Trés factores podem explicar concorrem para

esta subida:

i. A queda do PIB (que é o quociente da fracgdo do ricio de endividamento);

ii. O ajustamento do stock de atrasados da Empresa Aeroportos de Mogambique em
USD 74 573 607,99 na sequéncia do exercicio de reconciliagdo realizado no
primeiro trimestre de 2021 entre o MEF e o Estado Brasileiro no quadro das
negociagdes com vista a reestruturagdo do empréstimo do Aeroporto de Nacala;

ili. O incremento da divida interna do Governo Central em cerca de USD 319.6
milhGes e da divida externa do SEE em USD 362.7 milhdes.

Tabela 29: Divida Pablica e Garantida [em milhdes de USD e em % do PIB]

2017 2018 2019 2020
Divida do Sector Publico 13.419,86 93% 15.507 17 105% 16.522,47 105% 16.141,60 115%
Divida Externa do SP 10.626,11 74% 12.413,70 84% 13.220,88 84% 12.889,26 92%
1. Governo Central 948785 66%  9.804,45 67%  9.850,18 63% 10.101,17 72%
Multilateral 417980 29%  4.322,39 29%  4.354,42 28% 5.642,39  40%
. el gjuiall LA 72652 5% 72652 5% 900,00 6% 900,00 6%
Bilateral 5.308,05 37%  5.482,06 37%  5.495,76 35% 4.458,78 32%
2. SEE {incluindo 41030 3% 143170 10% 226748 14%  2.630,19 19%
garantias externas)

da qual ENH (LNG) 333,68 2% 1.263,70 2% 1.929,10 12%  2.268,86 16%
3. Afrasados Externos 727,96 5% 1.177,55 8% 1.103,22 7% 157,90 1%
Divida Interna do SP 2.793,75 19%  3.093,47 21%  3.301,59 21%  3.252,34 23%
1. Governo Central 1.829,22 13% 2.290,13 16% 2.514,97 16% 2.834,56 20%

2. SEE (incluindo
Saranfics domesticas) 587,70 4% 459,00 3% 472,20 3% 389,98 3%
3. Afrasados Internos 376,83 3% 344,34 2% 314,42 2% 27,80 0%

PIB 14.382,70 14.715,20 15.721,10 14.029,80

*Incluindo Proindicus e MAM, ADM

Fonte: Relatérios Anuais da Divida Piblica (2017-2019)
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XIIIl. CONSIDERACOES FINAIS

O presente Relatério constata que, tanto ao nfvel do Governo Central, como ao nivel do
Sector Empresarial do Estado, existem sinais de abrandamento do ritmo de
endividamento, apesar das pressSes conjunturais adicionadas pela pandemia do
coronavirus. As dindmicas expansivas constatadas quer no endividamento interno do
Governo Central quer em alguns segmentos do SEE, ja ndo sdo totalmente explicadas
por necessidades de financiamento corrente, mas sim por esforgos de
regularizagdo/ajustamento do histérico fiscal e financeiro destas instituigdes do Sector
Pdblico.

Todavia, com o impacto financeiro imediato desses processos em curso, a carteira da
divida pdblica permanece sob a classificagdio de sobre-endividamento, e
substancialmente exposta a riscos de solvéncia e liquidez. O perfil de maturidade da
divida mogambicana aponta para um aumento das obriga¢oes de servigo nos préximos
anos, facto que pode agudizar os riscos sobre a carteira.

Neste contexto, ao abrigo das medidas de consolidagao fiscal j4 em curso para mitigar
um eventual agravamento do quadro de insustentabilidade da divida pdblica, o
Governo na sua politica de mobilizagdo de recursos necessérios ao desenvolvimento do
Pafs deveré continuar a apostar na contratagéo de donativos, contendo a contratagéo de
novos empréstimos.
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ANEXOS
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1. Stock da Divida Pablica Externa

MINISTERIO DA ECONOMIA E FINANCAS

Divida Publica Externa

DIRECCAO NACIONAL DE GESTAO DA DiVIDA PUBLICA

Em Milhdes de USD

CREDOR STOCK MOVIMENTO-énuaI STOCK
2 019 DESEMBOLS | AMORTIZACA [ CANC/VAR. 2020
MULTILATERAL 5.254,42 461,43 73,46 - 5.642,39
IDA 2.840,82 105,36 36,68 - 2.909,50
BEI 75,01 - 4,88 - 70,13
BAD 9,26 - - - 9,26
FAD 904,40 42,57 9,82 - 937,15
FMI 117,60 308,92 - - 426,52
BADEA 96,09 - 4,04 - 92,06
BID 67,71 - 5,70 - 62,02
DBSA-RSA - - - - -
FIDA 160,06 2,74 4,80 - 157,99
NDF 57,25 - 1,82 - 55,43
OPEC FUND 26,21 1,85 5,74 - 22,33
MOZAM 2023 900,00 - - - 900, 00|
BILATERAL 4.595,76 105,83 242,81 - 4.458,78
BILATERAL/CLUBE DE PARIS 1.346,42 42,10 110,73 - 1.277,79
BILATERAL - OCDE 1.146,71 42,10 94,09 - 1.094,73
AUSTRIA 18,69 6,63 - - 25,32
FRANCA 189,92 0,07 9,47 - 180,52
ALEMANHA 0,00 - - - -
ITALIA (Cassa Depositie 8,78 8,78
Prestiti) - - -
JAPAO 353,44 35,40 1,47 - 387,38
PORTUGAL 567,47 - 82,25 - 485,22
ESPANHA 8,40 - 0,90 - 7,51
DO CLUBE PARIS-NAO OCDE 199,70 - 16,65 - 183,06
BRAZIL 115,74 - 8,65 - 107,09
RUSSIA 83,96 - 8,00 - 75,96
BILATERAL/OUTROS 3.249,35 63,72 132,07 - 3.180,99
DA EUROPA DO LESTE 358,64 2,31 1,25 - 359,70
BULGARIA 57,80 - - - 57,80
Belgica 7,02 - 0,42 - 6,60
HUNGRIA - - - - -
COREA 257,68 2,31 - - 259,98
POLONIA 21,70 - - - 21,70
ROMENIA 9,94 - 0,83 - 9,12
EX JUGOSLAVIA-(SERVIA) 4,50 - - - 4,50
PAISES - OECD’S 514,81 - 2,04 - 512,78
KUWAIT 30,86 - 2,04 - 28,83
IRAQUE 230,57 - - - 230,57
LIBIA 253,38 - - - 253,38
OUTROS PAISES 2.375,89 61,41 128,79 - 2.308,52
CHINA 2.021,98 41,17 113,99 - 1.949,16
ANGOLA 30,75 - - - 30,75
INDIA 199,69 19,02 1,36 - 217,35
DINAMARCA 90,45 0,99 13,44 - 78,01
FUNDO SAUDITA 33,01 0,24 - - 33,25
TOTAL DA DiVIDA PUBLICA 9.850,18 567,26 316,27 - 10.101,17

EXTERNA

File: Stock 2020 Divida Externa

Fonte: MEF - DRSD
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2. Stock da Divida Interna
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Donativos

Donativos em Milhdes de USD

Real T1

Real T2

RealT3

RealT4

Total

Total

21,6

34,4

61,5

227,8

345,3

1. Donativos para Programas (ADO)

162,2

162,2

Alemanha

Dinamarca

Finlandia

Franca

Holanda

Irlanda

Italia

Noruega

Reino Unido

Suécia

Suica

Unido Europeia

60,7

Espanha

Canada

Portugal

Austria

Banco Mundial

101,5

BAD

FMI

2. Donativos para Projectos

6,7

17,4

29,9

41,8

3. Donativos em Espécie-Ajuda alimentar

5. Donativos para Programas Especi%

14,9

17,0

31,7

23,8

Fonte: DRSD -MEF
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3. Créditos Contraidos de 2016-2020

Nimero Nome do Projecto Valor Credor Beneficidrio |Data de Assinatura |Tipo
1|Construcao do Hospital de Lumbo 6,4|Austria MISAU 25/02/2016 Concessional
2|Centros de Exceléncia e Ensino Superior em Africa 6/IDA UEM 24/06/2016 Concessional
3|Apoio ao Sistema de Satide e Tuberculose 22,5(IDA MISAU 05/09/2016 Concessional
4|Gestao Integrada de Agricultura e Recursos Minerais 14(IDA MITADER 26/08/2016  |Concessional
5|Apoio Institucional e Servigo de Saneamento 66,5(IDA FIPAG 21/10/2016 Concessional
6|Construcao do Departamento de Geologia da UEM 10{(BADEA UEM 11/06/2016  |Concessional

Créditos Contraidos em 2017
1|Recuperacao Resiliente de Emergéncia 20({IDA MOPHRH 20/2/2017 Concessional
2|Investimento Florestal (FIP) 13,2|IDA MITADER 06/11/2017 Concessional
3|Apoio ao Sector de Educacao 59|IDA MEDH 06/11/2017 Concessional
4|Protecgéo Social 10{IDA INAS 13/7/2017 Concessional
5|Apoio a Reforma do Ensino Técnico Profissional- PRETEP plus 42[ITALIA MESCT 13/7/2017 Concessional
6|Projecto de Sistema de Drenagem de Aguas Pluvias na Cidade de Maputo 71|ITALIA MOPHRH 09/07/2017 Concessional
7|Construcao de Estrada Mueda Negomano, Fase I 69,7|BAD MOPHRH 09/07/2017 Concessional
8|Reforco e Extensdo da Rede Nacional de Transporte de Energia Eléctrica 15,8 Nordea EDM 28/8/2017 Concessional
9|Migracao Digital 156|China MTC 27/2/2017 Nao Concessional

Créditos Contraidos em 2018
1|Projecto de Construgao do Porto de Pesca de Angoche 20(BADEA PESCAS 20/3/2018 Concessional
2|Aquisicao de 90 carruagens, 90 Vagoes e 5 locomotivas 95(India CEM 31/12/2018 Concessional

Créditos Contraidos em 2019
1|Projecto de Construgao do Porto de Pesca de Angoche 12,0|OFID MPESCAS 03/05/2019 Concessional
2|Projecto de Abastecimento de Agua as Provincias de Manica, Sofala, Zambezia e Nampula 38,0|Eximbank India]MOPHRH 20/3/2019 Concessional
3|Projecto de Desenvolvimento do Ciclo Combinado a Gas 44,3|Japao MIREME 28/8/2019 Concessional
4|Projecto de Linha de Transmissao de Temane 36,0|{OFID MIREME 09/06/2019 Concessional
5|Projecto de Linha de Transmissao de Temane 4,0|BID MIREME 17/9/2019 Concessional
6|Projecto de Construgao do Hospital do Buzi e Extensdo do Centro de Satide de Sussundenga 11,0[Atstria MISAU 12/02/2019  |Concessional
7|Projecto de Irrigagao e Seguranca Alimentar nas Zonas Semi- Aridas na Pronvicia de Manicg 11,0|Atstria MOPHRH 12/02/2019 Concessional

Créditos Contraidos em 2020
1|Promogao de Aquacultura de Pequena escala 8,6|FIDA MITADER 10/02/2020 Concessional
2|Desenvolvimento da Cadeia Agro Alimentar Inclusiva -Procava 8,4|FIDA MITADER 10/02/2020 Concessional
3|Apoio ao Or¢amento de Estado 309,9|FMI 10/04/2020 Concessional
4|Modernizacao e Expansao da Rede movel Nacional 132,0(EximbankChina TMCEL 08/06/2020 Concessional
5|Apoio de Emergéncia ao projecto de Prontiddo e Resposta ao COVID- 19 28,0|BID MISAU 06/08/2020  [Concessional
6|Melhoramento da Qualidade de Energia Eléctrica nas Cidades de Maputo e Matola 250,0|/INDIA EDM 03/08/2020  |Concessional
7|Projecto de Reconstruco de Infraestruturas Resilientes nos Sectores de Agua e Saneamento 120,5|BEI FIPAG 19/11/2020  |Concessional

Fonte: DEMP-MEF




4. Stock da Divida Externa Directa por Credor (em US$)

Descrigdao Saldo 2019
Concessionarios do Projecto Golfinho Atum,

Areal 1,153,871,951.82
Concessionarios da Area 4-Projecto Coral FLNG 470,337,746.58
Concessionarios daArea 4 - Projecto Coral

FLNG 304,867,876.09
BNDES 123,504,592.90
BEI 57,058,832.93
Vale Emirates 34,428,397.37

EXIM BANK (INDIA) 30,521,956.12

DBSA 22,206,515.01
Standard Bank South Africa 20,383,693.05
KFW 17,459,764.74
EXIM BANK (CHINA) 13,207,258.62
TDB 5,197,545.94
Deustch Bank 10,120,416.28
AFD 33 - CITIBank 1,481,652.55
NORDEA BANK 2,723,794.32
GK Mauritius 108,937.75
AFD -

Financiadores seniores do Projecto Golfinho-A -

Total 2,267,480,932.07

Fonte: IGEPE

Saldo 2020

1,389,405,240.00

478,615,600.00

400,842,410.00
174,698,748.55
42,003,022.89
30,998,938.47
23,578,469.18
23,381,849.35
18,353,246.01
14,049,155.46
12,023,383.86
10,579,811.41
9,112,308.02
1,522,013.39
932,645.18
98,086.31

2,630,194,928.07



